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Formulario de Referéncia — Pessoa Juridica — Amazdnia Investimentos Ltda.

(Informacdes prestadas com base nas posicdes de 31 de dezembro de 2018)

1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo contetdo do formulario

1.1.

Declaracdes dos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios e pela
implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e desta Instrucao, atestando
que:

DIOGO LISA DE FIGUEIREDO, brasileiro, casado, administrador de empresas, residente e domiciliado
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua da Consolagédo, 3605, ap 121, Cerqueira César,
CEP 01416-003, portador da Cédula de Identidade RG n° 33.820.454-4 (SSP/SP) e inscrito no CPF/MF
sob n®289.529.148-99; e HELIO JI IONG KWON, brasileiro, casado, economista, residente e domiciliado
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tutoéia, 235, apto 41, Paraiso, CEP 04007-000,
portador de Cédula de ldentidade RG n° 43.742.114-4 (SSP/SP) e inscrito no CPF/MF sob n°
354.897.648-48 reviram o formulério de referéncia e atestam que o conjunto de informac¢des nele contido
€ um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negécios, das politicas e das praticas
adotadas pela empresa.

2. Histérico da empresa

2.1.

2.2.

Breve historico sobre a constituicdo da empresa

A Amazoénia Investimentos foi constituida em 01/04/2013, com o objetivo de desenvolver atividades de
administracdo de carteira de valores mobiliarios (CNAE Fiscal 6630-4/00, conforme IN CVM 306 de
05/05/1999). Administramos capital proprietario e de clientes em um veiculo de investimento chamado
Amazobnia FIA (CNPJ 17.812.153/0001-36). Além disso, iniciamos a gestao de carteiras administradas
de clientes pessoas fisicas em uma atividade de gestéo de patriménio. Os sdcios Diogo e Helio trabalham
juntos desde 2007 e estdo na Amazodnia desde a sua fundagéo.

Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco) anos,
incluindo:

a. A Amazobnia Investimentos foi constituida em 01/04/2013, com o objetivo de desenvolver atividades

de prestacdo de servicos de gestdo de carteira de fundos de investimentos e gestéo de carteiras
administradas de terceiros. Em 29 de nhovembro de 2013, ocorreu a primeira alteracdo no Contrato
Social. Neste evento, houve a saida da s6cia Martina Lisa de Figueiredo Marin e entrada do atual
sécio Helio Ji long Kwon, e além disso, ocorreu também a alteragdo do endereco da companhia
para a Rua Bardao de Capanema, 343, 12° andar, Cerqueira César, Sdo Paulo, SP, Brasil. Ao final
da alteracdo, a sociedade ficou assim dividida: 16.750 cotas para o sr. Diogo Lisa de Figueiredo e
8.250 cotas para o sr. Helio Ji long Kwon. Os dois sOcios sdo os atuais administradores da
companhia.
Em 17 de marcgo de 2016, ocorreu a segunda alteracdo no Contrato Social. Neste evento, 0s sdcios
Helio Ji long Kwon e Diogo Lisa de Figueiredo transferiram cotas para a realizagdo da entrada do
sécio S&A Consultoria Econdmica — EIRELI. Ao final da alteragéo, a sociedade ficou assim dividida:
13.400 cotas para o sr. Diogo Lisa de Figueiredo, 6.600 cotas para o sr. Helio Ji long Kwon e 5.000
cotas para a S&A Consultoria Econémica — EIRELI, representada por seu titular, Sr. Camillo
Stefano Maria Sicherle, brasileiro, casado, economista, portador do documento de identidade RG
n® 7.128.324 — SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n°® 134.492.788-27. Os socios Diogo Lisa de
Figueiredo e Helio Ji long Kwon continuam como administradores da companhia.

b. A Amazénia Investimentos Ltda. tem por objeto social a prestagcéo de servigos de gestéo de carteira
de fundos de investimentos, administracédo de carteira de acdes, titulos e valores mobiliarios por
conta proépria ou de terceiros, podendo, para tal, cobrar “taxas de administragdo” e “taxas de
performance”.
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Diogo Lisa de Figueiredo, sdcio-fundador da Amazbnia Capital, analista de investimentos e
responsavel pela gestdo. Anteriormente, foi socio e analista da Rio Bravo Investimentos por 06
anos e sales trader de renda variavel e derivativos na Ativa Corretora por 03 anos. E graduado em
administracdo de empresas pela Fundagao Getulio Vargas (FGV) e possui certificagdo CFA.

Helio Ji long Kwon é sécio-fundador da Amazonia Capital e responsavel pelo Risco e Compliance.
Anteriormente, foi trader e analista da Rio Bravo Investimentos por 05 anos. E graduado em
economia pela Faculdade de Economia e Administracdo e Contabilidade da USP.

Noemia Pavan Terra e Fanchin entrou na Amazonia Capital em 2018 e é responsavel pelas rotinas
operacionais da empresa. Administradora de Empresas formada pela Unimep em 2002 e Pds-
Graduada em Administracdo de Empresas pela FGV em 2006. Trabalhou de 1998 a 2012 no Grupo
Bonafé, inicialmente como Analista, depois como Gerente e posteriormente como Diretora
Administrativo-Financeira.

EstacOes de trabalho Dell Intel® Core ™i5-2450M (2.5GHz, 3Mb Cache, 4 Threads) com Memaria
8GB, HD SATA de 750 GB e estacdes de trabalho ASUS. Dois links de internet com tecnologias
distintas de banda larga (redundéancia), no-breaks, 02 telefones fixos. Software de antivirus Avast
e firewall instalados e configurados com camadas de prote¢do de seguranca para prevenir ataques
e/ou a execucdo de codigos maliciosos.

Servico de acesso a dados da rede via cloud computing (Dropbox) segundo os padrdes
internacionais SSAE 16 e o ISAE 3402 com backups diarios via cloud computing. Sistema de e-
mails, contatos e agenda do pacote de produtividade Google Apps for Business. Os dois servi¢os
possuem altissimos padroes de segurangca da informacdo e privacidade e certificacdes
internacionais das mais rigorosas existentes. Os protocolos de conformidade com os padrdes e
regulamentacdes podem ser acessados nos seguintes links:
https://www.dropbox.com/pt BR/business/trust/compliance/certifications-compliance e
https://gsuite.google.com/security/

Tais servicos mencionados acima permitem controle de acesso por usurario, logs completos das
atividades executadas e acessos aos arquivos, histérico de versées, backup diério e ilimitado entre
outras funcionalidades que garantem a plena disponibilidade, segurangca e privacidade das
informacdes.

Nos Ultimos 05 anos, ndo houve nenhuma alteragédo relevante nas regras, nas politicas, nos
procedimentos e nos controles internos. Todas elas se encontram no site da companhia
(www.amazoniacapital.com)

3. Histérico da empresa

3.1 Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacdes:

a.

Trés sbécios. Diogo Lisa de Figueiredo, sécio-fundador da Amazdnia Capital, analista de
investimentos e gestor do fundo. Anteriormente, foi sécio e analista da Rio Bravo Investimentos por
06 anos e sales trader de renda variavel e derivativos na Ativa Corretora por 03 anos. E graduado
em administragdo de empresas pela Fundacao Getulio Vargas (FGV) e possui certificagdo CFA.
Helio Ji long Kwon é sécio-fundador da Amazonia Capital, diretor de compliance e gestéo de risco
da companhia. Anteriormente, foi trader e analista da Rio Bravo Investimentos por 05 anos. E
graduado em economia pela Faculdade de Economia e Administracéo e Contabilidade da USP.
Camillo Stefano Maria Sicherle é advogado e economista, atua principalmente na captacdo de
novos clientes e, potencialmente, no planejamento fiscal e sucessaério de clientes e familias.

Atualmente, a companhia ndo possui empregados que efetivamente atuem na atividade
relacionada a administracéo de carteiras de valores mobiliarios. A Noemia Fanchin atua em nossa
retaguarda operacional.

Atualmente, a companhia ndo possui trabalhadores terceirizados que efetivamente atuem na
atividade relacionada a administracéo de carteiras de valores mobiliarios.


https://www.dropbox.com/pt_BR/business/trust/compliance/certifications-compliance
https://gsuite.google.com/security/
http://www.amazoniacapital.com/

&

Z O
|

AM

AP

NIA
1

A

d. Diogo Lisa de Figueiredo é gestor registrado na CVM segundo ato declaratério n® 12.217, de 16 de
marc¢o de 2012 publicado no Diario Oficial da Uniéo.

4. Auditores
4.1. Em relacdo aos auditores independentes, indicar, se houver:
a. A Amazobnia Investimentos Ltda. ndo possui auditores externos.
b. A Amazobnia Investimentos Ltda. ndo possui auditores externos.
c. A Amazobnia Investimentos Ltda. ndo possui auditores externos.
5. Resiliéncia Financeira
5.1. Com base nas demonstractes financeiras, ateste:

a. As receitas provenientes de taxa de administracdo do fundo Amazénia FIA (17.812.153/0001-36)
e das taxas de gestdo de carteiras administradas foram em sua histéria e atualmente séo
suficientes para cobrir todos os custos e os investimentos da companhia. As demonstracdes
financeiras se encontram a disposi¢éo dos clientes na sede da Amazénia Investimentos Ltda.

b. O patrimdnio liquido da empresa néo representa mais do que R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).
As demonstracdes financeiras se encontram a disposicdo dos cotistas na sede da Amazbnia
Investimentos Ltda.

6. Escopo das Atividades
6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo:

a. A Amazbnia Investimentos Ltda. atua exclusivamente na gestdo de carteiras. Atualmente, a
companhia realiza a gestéo do fundo de renda varidvel Amazoénia FIA (CNPJ 17.812.153/0001-36),
administrado pela Genial Investimentos e custodiado no Bradesco. Além disso, a companhia
também realiza a gestdo discricionaria de carteiras administradas em nome dos clientes via
plataforma da corretora XP Investimentos atuando tanto em renda variavel quanto em titulos de
renda fixa.

b. O fundo Amazénia FIA (CNPJ 17.812.153/0001-36) é um fundo CVM 409, aberto ao publico em

geral e classificado como fundo de investimentos em ag¢bes. Sendo assim, a sua carteira €
composta de, no minimo, 67% de ag6es negociadas no mercado brasileiro. Além disso, o fundo
também pode realizar estratégias conservadoras (hedges ou néo) utilizando derivativos financeiros
como op¢odes de acdes e de indices. O fundo néo se utiliza de alavancagem em nenhuma das suas
operacgOes. Para informacdes mais detalhadas sobre o fundo, o regulamento completo encontra-
se a disposigdo no site da Amazoénia Capital (www.amazoniacapital.com).
Além da gestdo do fundo Amazodnia FIA, a Amazbnia Capital também atua como gestora de
carteiras administradas para clientes pessoas fisicas através da plataforma da corretora XP
Investimentos. Em tais carteiras administradas, a Amazonia Capital investe, primordialmente, em
produtos de renda fixa (CDB, LCA, LCI, CRI, CRA, Debéntures, Titulos Publicos, etc.).

c. O fundo Amazbnia FIA atualmente investe em ac¢des negociadas no mercado organizado brasileiro
(Bovespa), em opcOes de acbes e indices negociadas na B3 (antiga Bovespa/BM&F), em
operacBes compromissadas lastreadas em titulos publicos através do sistema de liquidacédo e
custodia SELIC e em BDR’s negociadas na B3 também. Além desses ativos, o fundo Amazdnia
FIA também é autorizado pela CVM e pelo regulamento a investir em outros tipos de ativos do
mercado financeiro. A lista completa de ativos elegiveis e as regras de concentracdo minima e
maxima para cada ativo se encontra no regulamento do fundo (www.amazoniacapital.com). Em
carteiras administradas através da plataforma da corretora XP Investimentos, a Amazonia Capital
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investe para os seus clientes em CDB, LCA, LCI, CRI, CRA, Debéntures, Titulos Publicos e outros
ativos de renda fixa. Tais ativos de renda fixa das carteiras administradas sao registradas em nome
e no CPF do cliente através do selo CETIP Certifica.

Atualmente, a Amazdnia Capital ndo atua como distribuidor de cotas do fundo Amazbnia FIA. A
distribuicao esta a cargo da administradora e distribuidora do fundo, a Genial Investimentos. Devido
a alteracéo da instrugdo CVM 558, a Amazonia Capital também é elegivel a atuar como distribuidor
das cotas do fundo Amazénia FIA, porém, até o momento do preenchimento deste formulério, ndo
ha cotas do fundo distribuidas pela Amazoénia Capital.

Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sejam de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a.

A Amazébnia Capital ndo atua em nenhuma outra atividade que néo seja a gestdo de fundos de
investimentos ou gestdo de carteiras administradas.

A Amazédnia Capital ndo atua em nenhuma outra atividade que ndo seja a gestao de fundos de
investimentos ou gestédo de carteiras administradas.

Descrever o perfil dos investidores de fundos e carteiras administradas geridos pela empresa, fornecendo
as seguintes informagoes:

a.

Atualmente, séo 91 cotistas no Amazodnia FIA, fundo que é voltado para investidores em geral e 39
clientes na plataforma de carteiras administradas. Dos 91 cotistas do Amazonia FIA, 57 séo
aplicacdes por conta e ordem (Distribuidora Easynvest).

Todos os clientes acima citados séo pessoas naturais/fisicas. Possuimos 57 aplicacdes por conta
e ordem de clientes distintos, mas pela natureza da distribuicdo da Easynvest, deduzimos que o
cliente final & pessoa fisica.

O fundo Amazdnia FIA possui atualmente 17,1 milhGes de reais sob gestdo e as 39 carteiras
administradas somam 69,1 milhdes, aproximadamente. Os clientes de carteiras administradas séo
investidores qualificados.

A Amazébnia Capital realiza a gestdo de 2,7 milhdes de délares (10,4 milhdes de reais),
aproximadamente, em ativos no exterior via carteiras administradas de clientes através da
plataforma XP Securities/Pershing. Tais ativos estéo investidos em bonds negociados no exterior
e em ETF’s negociados no mercado organizado americano. Além disso, 684 mil reais do fundo
Amazdnia FIA estdo investidos em BDR’s ndo patrocinadas de a¢gdes americanas negociadas na
B3.

Recursos financeiros sob administracdo de cada um dos 10 maiores clientes: 1° 5,9 milhdes;
2° 4,8 milhdes; 3° 4,8 milhdes; 4° 4,3 milhdes; 5° 3,6 milhdes; 6° 3,4 milhdes; 7° 3,3 milhdes; 8° 2,6

milhdes; 9° 2,5 milhdes; 10° 2,2 milhdes

A totalidade do patrimdnio gerido pela Amazénia Capital é de pessoas naturais/fisicas.

Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracdo, dividido entre:

a.

b.

Agbes: 12,8 milhdes de reais

Debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas ndo financeiras: 29,6
milhdes de reais.

Titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras: 14,3 milhdes de reais

Cotas de fundos de investimento em acdes: 0,9 milh&es de reais
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e. NA

f. Cotas de fundos de investimento imobiliario: 0,5 milh&o de reais

g. N.A.

h. Cotas de fundos de investimento em renda fixa: 5,6 milhGes de reais

i. N.A.

j- Derivativos (valor de mercado): - 0,1 milh&o de reais (posi¢fes vendidas)
k. N.A.

I.  Titulos publicos: 2,6 milhdes de reais.

m. Outros ativos: operacbes compromissadas 4,6 milhdes de reais, BDR 0,7 milhdo de reais, 10,4
milhdes de reais em bonds.

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios nas quais o administrador
exerce atividades de administracéo fiduciaria:

N&o aplicavel para a Amazonia Capital.
6.6. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes:
N&o h& nenhuma outra informacgao relevante.

Grupo econémico
7.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

a. A Amazobnia Investimentos Ltda. possui trés sécios: Diogo Lisa de Figueiredo (53,6% do capital
saocial), Helio Ji long Kwon (26,4% do capital social) e S&A Consultoria Econdmica — EIRELI (20%);

b. N.A.
c. NA.
d. N.A.
e. N.A
7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econémico em que se insere a empresa, desde

gue compativel com as informacdes apresentadas no item 7.1.:
A Amazodnia Investimentos Ltda. possui apenas os trés sécios mencionados no item anterior.
Estrutura operacional e administrativa

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato ou estatuto
social e regimento interno, identificando:

a. Comité de investimentos: responsavel pelas decisdes de aprovacdo ou reprovacao de
investimentos, alocagdo do investimento na carteira, e acompanhamentos das posic¢oes.
Comité de risco e compliance: responsavel pela analise de concentracdo, gestao de liquidez,
analise de stress test, e enquadramento ao regulamento e instru¢des regulatorias.
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Comité de investimentos: acompanhamento semanal das investidas e reunido mensal para
aprovacao e/ou reprovacdo de novas teses de investimentos
Comité de risco e compliance: acompanhamento semanal das principais métricas de risco.

O responsavel pelo comité de investimentos é o diretor estatutario Diogo Lisa de Figueiredo,
possuindo autonomia operacional e soberania decisoria. As andlises das companhias que integram
o portfolio do fundo da Amazonia Capital séo realizadas através de estudos proprietarios, cuja
metodologia consiste em visitas as companhias, entrevistas com os gestores, pesquisas setoriais
através da internet e associacdes de classe, modelagem econémico-financeira baseada em dados
financeiros publicos fornecidos pelas companhias via CVM / B3 (BM&F Bovespa) e implementadas
em planilhas financeiras.

O responsavel pelo comité risco e compliance é o diretor estatutario Helio Ji long Kwon,
possuindo autonomia operacional e soberania deciséria. A Amazénia Capital possui sistemas
adequados para a mensuracgao e controle das exposi¢des ao risco (sendo o a analise de stress
test o mais importante deles), de forma a garantir que os niveis de exposi¢édo aos diversos tipos de
riscos mencionados acima estejam de acordo com o mandato do fundo e as normas regulatdrias.
O enquadramento do fundo Amazodnia FIA ao regulamento e a concordancia das carteiras
administradas com o perfil de cada cliente (IPS — Investment Policy Statement) é monitorado
diariamente.

Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa, desde que
compativel com as informag@es apresentadas no item 8.1.

Nao ha necessidade.

Em relacéo a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros de comités
da empresa relevantes para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, indicar, em
forma de tabela:

Diogo Lisa de Figueiredo Helio Ji long Kwon
Nascimento: 08/05/1981 Nascimento: 30/04/1986
Profissdo: administrador de empresas Profissdo: economista
CPF: 289.529.148-99 CPF: 354.897.648-48

Cargo: Diretor de Administracdo de Carteiras e | Cargo: Diretor de Compliance e Gestéo de Risco
Gestor

Data da Posse: 08/04/2013 Data da Posse: 29/11/2013

Prazo do Mandato: indefinido Prazo do Mandato: indefinido

Outros cargos ou funcgdes exercidas na | Outros cargos ou fungdes exercidas na empresa:
empresa: n.a. supervisdo das rotinas operacionais

Em

Em

relacdo aos diretores responsaveis pela administracao de carteiras de valores mobiliarios, fornecer:
Curriculo, contendo as seguintes informacdes:

Diogo Lisa de Figueiredo

Bacharel em administracdo de empresas na instituicdo EAESP — FGV.
Certificado CFA (Chartered Financial Analyst) emitido pela CFA Institute
Experiéncia prévia:

- De 03/2012 a 05/2013: Terra Boa Capital, empresa gestora de recursos, atuou como gestor e
diretor responsavel
- De 11/2006 a 02/2012: Rio Bravo Investimentos, empresa gestora de recursos, atuou como
analista de investimentos, além de ter sido sécio.
- De 06/2004 a 11/2006: Ativa CTVM, empresa de corretagem de valores mobiliarios, atuou como
sales trader.

relagdo ao diretor responsavel pela implementacéo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos

e controles internos e desta Instrucédo, fornecer:

a.

Curriculo, contendo as seguintes informacdes:
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Helio Ji long Kwon

Bacharel em economia na instituicdo FEA — USP.

Experiéncia prévia:

- De 05/2012 a 05/2013: Terra Boa Capital, empresa gestora de recursos, atuou como analista de
investimentos

- De 07/2007 a 05/2012: Rio Bravo Investimentos, empresa gestora de recursos, atuou como
analista de investimentos e trader.

8.6. Em relacéo ao diretor responsavel pela gestéo de risco, caso ndo seja a mesma pessoa indicada no item
anterior, fornecer:

N&o aplicavel (diretor € a mesma pessoa do item anterior).

8.7. Em relacdo ao diretor responsavel pela atividade de distribuicdo de cotas de fundos de investimento, caso
ndo seja a mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer:

N&o aplicavel. A Amazénia Investimentos Ltda. ndo atuara na distribuig&do de cotas do fundo.

8.8. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a gestéo de recursos, incluindo:

a.

Um profissional

Os integrantes da Amazonia Investimentos Ltda. atuam na gestéo de recursos de terceiros seja via
fundo de investimento seja via carteiras administradas. Diogo Lisa de Figueiredo atua como diretor
de administracéo de carteiras e gestor e o Helio Ji long Kwon atua como diretor de compliance e
gestdo de risco.

A Amazobnia Investimentos Ltda. utiliza de planilhas financeiras desenvolvidas internamente para
controle de carteiras, passivo, precificacdo de ativos (acdes, opcdes, empréstimos, etc.) para
batimento de cotas, gestao de risco e liquidez e outros processos de controle e acompanhamento.
Para acompanhamento em tempo real do mercado de acdes, a gestora utiliza o software XP Pro.
Para os servicos de e-mail, calendario e outros servicos de produtividade, a Amazénia utiliza o
pacote Google Apps for Business. E por fim, para o servico de armazenamento, rede, acesso
remoto, controle de acesso a documentos, arquivos, etc., a gestora utiliza o software Dropbox (host
AWS — Amazon Web Services).

As rotinas de controle de carteira, boletagem, atribuicdo de performance, precificacdo dos ativos,
controle de empréstimos e diversas outras relacionadas ao controle e gestao das carteiras e fundos
geridos pela companhia sao realizadas diariamente e salvas em arquivo (com backup diario,
inclusive).

Todos os documentos, planilhas, rotinas e backup estao disponiveis na sede da companhia caso
o investidor queira se certificar da solidez dos processos.

8.9. Fornecer informagcdes sobre a estrutura mantida para a verificacdo do permanente atendimento as
normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscaliza¢édo dos servigos prestados pelos
terceiros contratados, incluindo:

a.

b.

d.

Um profissional

Os integrantes da Amazdnia Investimentos Ltda. atuam na gestéo de recursos de terceiros seja via
fundo de investimento seja via carteiras administradas. Diogo Lisa de Figueiredo atua como diretor
de administracdo de carteiras e gestor e 0 Helio Ji long Kwon atua como diretor de compliance e
gestao de risco.

A Amazobnia Investimentos Ltda. utiliza de planilhas financeiras desenvolvidas internamente para
controle de carteiras, passivo, precificacdo de ativos (agbes, opgbes, empréstimos, etc.) para
batimento de cotas, gestdo de risco e liquidez e outros processos de controle e acompanhamento.
Para acompanhamento em tempo real do mercado de acdes, a gestora utiliza o software XP Pro.
Para os servicos de e-mail, calendario e outros servicos de produtividade, a Amazénia utiliza o
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pacote Google Apps for Business. E por fim, para o servico de armazenamento, rede, acesso
remoto, controle de acesso a documentos, arquivos, etc., a gestora utiliza o software Dropbox (host
AWS — Amazon Web Services).

As rotinas de controle de carteira, boletagem, atribuicdo de performance, precificacdo dos ativos,
controle de empréstimos e diversas outras relacionadas ao controle e gestéo das carteiras e fundos
geridos pela companhia séo realizadas diariamente e salvas em arquivo (com backup diario,
inclusive).

Todos os documentos, planilhas, rotinas e backup estao disponiveis na sede da companhia caso
o investidor queira se certificar da solidez dos processos.

A Amazodnia Investimentos Ltda. busca cumprir com todas as normas legais e regulamentares de
orgaos fiscalizadores como a CVM e de autorregulardo como a ANBIMA. Os profissionais sabem
da importancia que esses 0Orgdos prestam a comunidade financeira e entendem que o
desenvolvimento sustentavel do mercado de capitais precisa vir acompanhado necessariamente
do desenvolvimento de érgdos de controle e regulacdo. Dessa forma, a gestora, através de seus
colaboradores, busca sempre participar e incentivar a presenca em apresentagdes e debates sobre
regulacé@o e novas instrucoes para estar sempre atualizada e em conformidade com as normas.
Nos ultimos anos, o diretor de risco e compliance participou de 3 seminarios exclusivos de debate
e apresentacao da nova instru¢do CVM 558 e CVM 555, por exemplo, além de ter realizados os
workshops online no site da ANBIMA sobre os novos coédigos de autoregulacgéo.

8.10. Fornecer informac6es sobre a estrutura mantida para a gestéo de riscos, incluindo:
a. Um profissional

b. Os integrantes da Amazoénia Investimentos Ltda. atuam na gestéo de recursos de terceiros seja via
fundo de investimento seja via carteiras administradas. Diogo Lisa de Figueiredo atua como diretor
de administragcéo de carteiras e gestor e o Helio Ji long Kwon atua como diretor de compliance e
gestao de risco.

e. A Amazobnia Investimentos Ltda. utiliza de planilhas financeiras desenvolvidas internamente para
controle de carteiras, passivo, precificacdo de ativos (acdes, opcdes, empréstimos, etc.) para
batimento de cotas, gestdo de risco e liquidez e outros processos de controle e acompanhamento.
Para acompanhamento em tempo real do mercado de acdes, a gestora utiliza o software XP Pro.
Para os servicos de e-mail, calendéario e outros servicos de produtividade, a Amazénia utiliza o
pacote Google Apps for Business. E por fim, para o servico de armazenamento, rede, acesso
remoto, controle de acesso a documentos, arquivos, etc., a gestora utiliza o software Dropbox (host
AWS — Amazon Web Services).

As rotinas de controle de carteira, boletagem, atribuicdo de performance, precificacdo dos ativos,
controle de empréstimos e diversas outras relacionadas ao controle e gestéo das carteiras e fundos
geridos pela companhia sdo realizadas diariamente e salvas em arquivo (com backup diério,
inclusive).

Todos os documentos, planilhas, rotinas e backup estdo disponiveis na sede da companhia caso
o investidor queira se certificar da solidez dos processos.

A Amazobnia Investimentos Ltda. entende a importancia da gestédo de risco em todas as carteiras
gue administra. Os profissionais se rednem semanalmente em comité especifico para discutir
exclusivamente assuntos relacionados a gestdo de risco. A gestora possui uma abordagem
holistica sobre o risco do investimento e entende o risco como algo mais amplo do que a teoria
tradicional de financas (volatilidade e VaR, por exemplo). Sendo assim, o risco é gerenciado
também através de diversos cenarios de stress, analise microeconémica da empresa, cendrios de
liquidez restrita e outras abordagens.

8.11. Fornecer informacBes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria, de controle e
processamento de ativos e da escrituracdo de cotas, incluindo:

N&o aplicavel para gestora de recursos.
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8.12. Fornecer informag8es sobre a area responsavel pela distribuicdo de cotas de fundos de investimento,
incluindo:

Nao aplicavel para a Amazdnia Investimentos Ltda. A gestora ndo atua em distribuicdo de cotas de
fundos de investimentos.

8.13. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes
n.a.
9. Remuneracdo da empresa

9.1. Em relagdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 6.1, indicar as principais
formas de remuneragéo que pratica

Atualmente, as receitas da Amazénia Investimentos Ltda. sdo o recebimento de taxa de gestdo
referente ao fundo Amazénia FIA (2% a.a. sob o PL do fundo) e as taxas de gestdo relacionadas as
carteiras administradas de clientes (0,5% a.a. sob o patrimdnio gerido).

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e seis) meses
anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante o mesmo periodo, dos clientes em
decorréncia de:

a. Taxas com base fixa: 81,5%

b. Taxas de performance: 18,5%

c. Taxas de ingresso: nao aplicavel
d. Taxas de saida: ndo aplicavel

e. Outras taxas: 0%

9.3. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes
n.a.

10. Regras, procedimentos e controles internos
10.1. Descrever a politica de selecdo, contratacéo e supervisao de prestadores de servicos

Os servicos contratados nos termos dessa Politica sdo classificados em duas categorias especificas,
a partir do tipo e natureza do servi¢co a ser prestado, conforme descrito nos itens a seguir:
a. Servicos Eventuais
Trata-se da contratacdo de empresa especializada para exercer atividades de curta duracéo —
assim considerados os periodos inferiores a 5 (cinco) dias. Exemplo: manutencédo de ar
condicionado. Por tratar-se de uma contratacdo eventual e de baixa materialidade, a
contratacdo destes servicos independe da elaboracéo de contrato especifico.
b. Servicos Permanentes
Trata-se da contratacdo de empresa prestadora de servico para exercer atividade de forma
permanente. Exemplo: fornecedores de sistemas.
Toda contratacao de servico permanente devera obrigatoriamente ser formalizada através de
contrato especifico.
Contratacao de corretoras em nome dos fundos geridos
As corretoras serdo selecionadas por dois critérios: qualidade de execucgéao e custo. Critérios estes que
visam apenas o beneficio dos cotistas dos fundos. A Amazonia utilizara no maximo 3 corretoras. Os
critérios para divisédo de ordens serdo: execucao, fluxo de negécios oferecidos e custo. Idealmente,
nenhuma corretora podera ultrapassar 50% do volume negociado pela gestora ao longo do ano.
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Nenhum tipo de pagamento pelos servicos prestados podera ser efetuado antes da celebragao do
contrato, ficando a equipe administrativa responsavel pela liberacdo do sistema para pagamento
somente apos tal formalizacgéo.

Ocorrendo a renovagao automatica do contrato com os prestadores de servico, apds o periodo de 1
(um) ano de sua celebragdo, uma nova qualificagao técnica sera realizada, submetendo o prestador
de servicos a uma nova avaliacdo junto a equipes da Amazonia.

Quaisquer situagdes ndo previstas nesta Politica devem ser submetidas a apreciagdo do Diretor de
Compliance.

10.2. Descrever como os custos de transacéo com valores mobilidrios sdo monitorados e minimizados

Os principais custos de transacédo sao os relacionados a compra e venda de valores mobiliarios: custos
de corretagem e emolumentos. Os emolumentos seguem uma tabela da Bolsa de Valores e ndo ha
espaco para negociacao. A corretagem é negociada pela gestora e a corretora contratada. A gestora
busca o equilibrio entre preco e nivel de servigo (execuc¢ao, relatorios, prestacéo de servico em geral,
etc.). Atualmente, a Amazonia Capital possui acordo de rebate de 90% sobre a taxa de corretagem
padrao.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes, cursos, viagens
etc.

Como regra geral, a Amazodnia Capital ndo aceita qualquer tipo de gratificacdo, presentes ou beneficios
de terceiros que possa gerar um conflito de interesse entre a gestora e 0s seus cotistas. A gestora
busca sempre cumprir o seu dever fiduciario perante os seus cotistas e busca o equilibrio entre preco
e nivel de servigo. Para registro, nos ultimos anos, a Amazonia Capital ndo recebeu nenhum presente
nem qualquer outro material ou servico que possa ser enquadrado como soft dolar.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negdcios e recuperacéo de desastres adotados

A AMAZONIA mantém a identificacéo atualizada de seus principais processos de negécios, de forma
gue em caso de ocorréncia de contingéncias seja possivel retomar as opera¢cdes com 0s menores
custos de transacédo e perdas de tempo e de recursos humanos, fisicos e materiais possiveis

Para a retomada célere e eficaz das operacdes apds uma contingéncia a AMAZONIA mantém
procedimentos que a permitem: a) utilizar alternativas de dentro ou fora da AMAZONIA para
substituicdo de equipamentos danificados, tais como uma lista de fornecedores atualizada e de pecas
de reposicao disponiveis; b) manter o gerenciamento do pessoal e os procedimentos das operacdes
administrativas mesmo durante os efeitos da contingéncia; c) retornar definitivamente a utilizacéo das
instalacdes de sua sede ap0s a ocorréncia da contingéncia; d) avaliar as perdas da interrup¢do dos
negaocios.

Para o tratamento das contingéncias diretamente relacionadas com a operacdo dos negdcios da
AMAZONIA, deverdo ser mantidos sempre atualizados procedimentos que permitam & AMAZONIA: a)
aumentar rapidamente seu contingente de pessoal técnico qualificado e/ou fornecedores caso a
demanda por seus servicos aumente rapidamente sem que isso implique na queda da qualidade da
prestacé@o dos servicos; b) identificar novos potenciais mercados de atuacdo e/ou produtos caso haja
gueda, ou longos periodos de recesséo, na demanda de seus clientes atuais; ¢) manter-se sempre
competitiva e inovadora; d) valer-se de suas vantagens competitivas no mercado; e) ampliar a base de
clientes, de forma que seja mantido o grau de pulverizacdo na carteira de clientes adequado ao porte
da AMAZONIA e a manutencédo da confiabilidade e qualidade dos servicos prestados; f) manter um
fluxo de caixa que, a critério da diretoria, seja habil para fazer frente as despesas imprevisiveis, tais
como interrupcgdo no fornecimento de quedas de energia elétrica.

Data Center: servico de dados via cloud computing. AMAZON WEB SERVICES completou com
sucesso varios auditorias SAS70 Tipo I, e publica um relatério Service Organization Controls 1 (SOC
1) sob os padrdes profissionais SSAE 16 e o ISAE 3402. Além disso, AMAZON WEB SERVICES
alcancou a certificagcdo ISO 27001, e foi validada com sucesso como um prestador de servigos Nivel 1
pela Payment Card Industry (PCI) dos Estados Unidos da América e pela Data Security Standard (DSS)
do mesmo pais. No reino de certificacbes do setor publico, AMAZON WEB SERVICES recebeu
autorizacdo da secretaria U.S. General Services Administration para operar no nivel moderado FISMA.
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Procedimentos de Backup: Back-up diario FULL de todos os drives e arquivos da rede via cloud
computing.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestéo do risco de liquidez das carteiras de
valores mobiliarios

Duas métricas para controle de risco de liquidez da carteira. As duas abordagens possuem 0 mesmo
principio: compatibilidade entre os ativos da carteira e o passivo do fundo.
1. indice de Liquidez
a. O fundo possuira um indice de liquidez calculado segundo as seguintes premissas:
i. 30% do volume diario do ativo (média de 20 dias Uteis)
ii. 100% do total do patrimbénio
iii. Prazo de resgate do fundo
b. A metodologia:
i. Indice de Liquidez: média ponderada dos dias necessarios para a liquidagéo total de cada
ativo da carteira.
ii. Critério de enquadramento: indice de Liquidez inferior ao prazo de resgate
c. Exemplo:
- Carteira composta por ativos A (40%), B (25%) e C (35%).
- Carteira total: R$ 100.000.000,00 (100 milhdes)
- Volume diario dos ativos A, B e C, respectivamente: 10 milhdes, 5 milhdes e 30 milhdes.
- Indice de liquidez: 0,40*(40/(10*0,30)) + 0,25*(25/(5*0,30)) + 0,35*(35/(30*0,30)) = 10,86
Caso o fundo possua um prazo de resgate superior a 11 dias, o fundo estara enquadrado.
2. Conversibilidade em Caixa

a. Considerando as seguintes premissas:
i. 30% do volume diario do ativo (média de 20 dias Uteis)
ii. 80% do total do patriménio total
iii. Prazo de resgate do fundo
b. O fundo n&o podera ultrapassar o limite minimo de 80% de conversibilidade em caixa dentro
do periodo de resgate considerando as premissas do item anterior.
c. Exemplo:
- O fundo possui 100% do patriménio em ativo A.
- Ativo A negocia, em média, R$ 2 milhdes/dia.
- Total de patriménio no fundo: R$ 50 milhdes
- Prazo de resgate do fundo: 15 dias (ou 10 dias Uteis, aproximadamente)
A conversibilidade de caixa dentro do prazo de resgate é de: (30% * 2 milhdes) * 10 d.u. = R$
6 milhdes.
Neste caso, o fundo estarda desenquadrado, pois a conversibilidade em caixa do fundo
corresponde a apenas 12% do patrimdnio total

10.6. Descrever as politicas, as préaticas e os controles internos para o cumprimento das normas especificas
de que trata o inciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de
gue seja administrador ou gestor

A Amazébnia Capital ndo atuaré na distribui¢céo de cotas.

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual podem ser encontrados
os documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrucao

http://www.gerafuturo.com.br/

11. Contingéncias

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que a
empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os negocios da empresa, indicando:
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Principais fatos
A Amazébnia Capital ndo esta envolvida em nenhum processo judicial, administrativo ou arbitral
seja ele sigiloso ou nao.

Valores, bens ou direitos envolvidos
N&o aplicavel

Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que o diretor
responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios figure no polo passivo e que afetem
sua reputacdo profissional, indicando:

a.

b.

Principais fatos
O diretor responsavel pela administracdo de carteiras ndo esta envolvido em nenhum processo
judicial, administrativo ou arbitral seja ele sigiloso ou néo.

Valores, bens ou direitos envolvidos
N&o aplicavel

Descrever outras contingéncias relevantes nao abrangidas pelos itens anteriores

Nao ha.

Descrever condenacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos
Ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que a empresa tenha figurado no
polo passivo, indicando:

a.

Principais fatos
N&o ha.

Valores, bens ou direitos envolvidos
N&ao aplicavel

Descrever condenacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos
Ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel pela
administracdo de carteiras de valores mobiliarios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus
negocios ou sua reputacao profissional, indicando:

a.

Principais fatos
Nao ha.

Valores, bens ou direitos envolvidos
N&o aplicavel

12. Declarag8es adicionais do diretor responsavel pela administragao, atestando:

a.

Eu, DIOGO LISA DE FIGUEIREDO , brasileiro, solteiro, administrador de empresas, residente e
domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Consolagéo, 3.605 apto 121
CEP 01416-003, portador da Cédula de Identidade RG n° 33.820.454-4 (SSP/SP) e inscrito no
CPF/MF sob n°® 289.529.148-99 atesto que ndo estou inabilitado ou suspenso para o exercicio de
cargo em instituicbes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo
Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC

Eu, DIOGO LISA DE FIGUEIREDO , brasileiro, solteiro, administrador de empresas, residente e
domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo Rua Consolagdo, 3.605 apto 121
CEP 01416-003, portador da Cédula de Identidade RG n° 33.820.454-4 (SSP/SP) e inscrito no
CPF/MF sob n° 289.529.148-99 atesto que n&o fui condenado por crime falimentar, prevaricacéo,
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suborno, concussao, peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
contra a economia popular, a ordem econfmica, as relacdes de consumo, a fé publica ou a
propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a
hipdtese de reabilitacdo

Eu, DIOGO LISA DE FIGUEIREDO , brasileiro, solteiro, administrador de empresas, residente e
domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Rua Consolagéo, 3.605 apto 121
CEP 01416-003, portador da Cédula de Identidade RG n° 33.820.454-4 (SSP/SP) e inscrito no
CPF/MF sob n° 289.529.148-99 atesto que nao estou impedido de administrar seus bens ou deles
dispor em raz&o de deciséo judicial e administrativa

Eu, DIOGO LISA DE FIGUEIREDO , brasileiro, solteiro, administrador de empresas, residente e
domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo Rua Consolagéo, 3.605 apto 121
CEP 01416-003, portador da Cédula de Identidade RG n° 33.820.454-4 (SSP/SP) e inscrito no
CPF/MF sob n° 289.529.148-99 atesto que nao estou incluido no cadastro de servicos de protecdo
ao crédito

Eu, DIOGO LISA DE FIGUEIREDO , brasileiro, solteiro, administrador de empresas, residente e
domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Paulo Rua Consolacéo, 3.605 apto
121 CEP 01416-003, portador da Cédula de Identidade RG n°® 33.820.454-4 (SSP/SP) e inscrito
no CPF/MF sob n° 289.529.148-99 atesto que ndo estou incluido em relacdo de comitentes
inadimplentes de entidade administradora de mercado organizado

Eu, DIOGO LISA DE FIGUEIREDO , brasileiro, solteiro, administrador de empresas, residente e
domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Paulo Rua Consolacéo, 3.605 apto
121 CEP 01416-003, portador da Cédula de Identidade RG n° 33.820.454-4 (SSP/SP) e inscrito
no CPF/MF sob n° 289.529.148-99 atesto que nao tenho titulos levados a protesto

Eu, DIOGO LISA DE FIGUEIREDO , brasileiro, solteiro, administrador de empresas, residente e
domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Paulo ha Rua Consolacao, 3.605 apto
121 CEP 01416-003, portador da Cédula de Identidade RG n°® 33.820.454-4 (SSP/SP) e inscrito
no CPF/MF sob n° 289.529.148-99 atesto que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofri punicdo em
decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM, do Banco Central do Brasil, da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC

Eu, DIOGO LISA DE FIGUEIREDO , brasileiro, solteiro, administrador de empresas, residente e
domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, Paulo na Rua Consolacao, 3.605 apto
121 CEP 01416-003, portador da Cédula de Identidade RG n°® 33.820.454-4 (SSP/SP) e inscrito
no CPF/MF sob n° 289.529.148-99 atesto que, nos Ultimos 5 (cinco) anos, ndo fui acusado em
processos administrativos pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar —
PREVIC
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MANUAL DE LIQUIDEZ

Duas meétricas para controle de risco de liquidez da carteira. As duas abordagens possuem o mesmo principio:
compatibilidade entre os ativos da carteira e o passivo do fundo.

1. Indice de Liquidez

a. O fundo possuira um indice de liquidez calculado segundo as seguintes premissas:

i. 30% do volume diario do ativo (média de 20 dias Uteis)
ii. 100% do total do patriménio
iii. Prazo de resgate do fundo

b. A metodologia:
i. indice de Liquidez: média ponderada dos dias necessarios para a liquidacdo total de cada ativo da
carteira.
ii. Critério de enquadramento: indice de Liquidez inferior ao prazo de resgate

c. Exemplo:
- Carteira composta por ativos A (40%), B (25%) e C (35%).
- Carteira total: R$ 100.000.000,00 (100 milh&es)
- Volume diario dos ativos A, B e C, respectivamente: 10 milhdes, 5 milhées e 30 milhdes.
- Indice de liquidez: 0,40%(40/(10*0,30)) + 0,25*(25/(5*0,30)) + 0,35*(35/(30*0,30)) = 10,86

Caso o fundo possua um prazo de resgate superior a 11 dias, o fundo estara enquadrado.

2. Conversibilidade em Caixa

a. Considerando as seguintes premissas:
i. 30% do volume diério do ativo (média de 20 dias Uteis)
ii. 80% do total do patriménio total
iii. Prazo de resgate do fundo

b. O fundo nao podera ultrapassar o limite minimo de 80% de conversibilidade em caixa dentro do
periodo de resgate considerando as premissas do item anterior.

c. Exemplo:
- O fundo possui 100% do patrimdnio em ativo A.
- Ativo A negocia, em média, R$ 2 milhdes/dia.
- Total de patriménio no fundo: R$ 50 milhdes
- Prazo de resgate do fundo: 15 dias (ou 10 dias Uteis, aproximadamente)

A conversibilidade de caixa dentro do prazo de resgate é de: (30% * 2 milhges) * 10 d.u. = R$ 6 milhdes.
Neste caso, o fundo estara desenquadrado, pois a conversibilidade em caixa do fundo corresponde a apenas
12% do patriménio total

Amazonia Capital

Rua Baré@o de Capanema, 343, 12° andar

Cerqueira César — CEP: 01411-011 — S&o Paulo-SP
Tel.: 11 3061-9055
amazonia@amazoniacapital.com
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CAPITAI

POLITICA DE RISCOS

A AMAZONIA realiza analises da situacdo macroecondmica e politica do Brasil e do mundo, de
grandes tendéncias de mercado, procurando assim determinar seus possiveis reflexos nos
mercados financeiro brasileiro e global. Uma vez identificada a tendéncia, estudar-se-ao os ativos
gue poderéao ser beneficiadas ou prejudicados pela tendéncia identificada e que consequentemente
terdo aumento ou queda em seu valor de mercado.

A AMAZONIA mantém debates constantes para discutir a influéncia da economia, das tendéncias
da atividade comercial e industrial e das condi¢des politicas nos ativos financeiros negociados nos
mercados brasileiros e internacionais.

Metodologia de Gestéo e Controle de Riscos

Para que a AMAZONIA possa exercer a atividade de gestdo de carteiras de investimento de
maneira sempre confidvel e eficaz ela deve ser manter-se sempre habil a realizar o controle de
risco das carteiras administradas, de modo a garantir a adequada relacdo entre o risco e o retorno
das carteiras investidas, a precificacdo dos ativos, o controle de enquadramento das carteiras
dentro dos limites regulamentares, o controle de liquidez dos ativos e a simulagédo de cenarios de
stress.

Em seus controles, a AMAZONIA se utiliza, entre outros recursos, de bancos de dados estatisticos
contemplando séries historicas de indices econdmicos, indicadores de nivel de atividade, das
financas publicas, de precos dos ativos financeiros, além de indicadores internacionais.

Rotina de controle de risco:

1) Regularmente, a carteira do fundo sera inserida no sistema proprietario, onde seréo calculados
0s riscos e exposi¢des do fundo.

2) Sera verificado se o fundo esta de acordo com os limites estabelecidos pelo mandato

3) Caso haja desacordo com o regulamento/mandato, o Gestor devera enquadrar as posi¢coes em
tempo habil e célere.

4) Ao final da analise, um relatorio sera gerado o relatorio de risco com os célculos das medidas de
riscos e exposicao de classes de ativos e resultado das operacgoes.

5) Periodicamente também sera testada a sensibilidade da carteira a mudancas bruscas em
varidveis macroecondmicas a fim de evitar exposi¢cao excessiva em tais eventos.

Além disto, utilizar-se-a para a gestao de risco dos fundos o VaR histérico e paramétrico, a gestao
de liquidez de acordo com o passivo do fundo, e os limites determinados pelo comité de
investimentos em exposi¢cdes por empresa, por setor e/ou a eventos macroeconémicos.
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Controle de Risco, Controle Operacional

A analise de risco a ser empregada pela AMAZONIA é composta por uma metodologia baseada
em estudos estatisticos, utilizando observacdes histéricas dos precos dos ativos nos quais 0s
recursos sao investidos. Sao utilizadas ferramentas que permitem a precificacdo dos ativos, 0
controle de enquadramento e a simulagcéo de cenarios de stress.

As atividades de controle operacional desenvolvidas pela AMAZONIA consistirdo no controle e
boletagem das operacdes, calculo paralelo de cotas dos fundos sob sua gestéo, valorizagdo dos
ativos e passivos que compfem as carteiras administradas, monitoramento das liquidacdes
financeiras das operacdes e controle e manutencéo das posi¢des individuais de cada investidor.

O modelo de calculo de cota da ao investidor a necessaria seguranca no sentido de que a
precificacdo dos ativos e do portfélio de investimentos esta sendo feita adequadamente.
Paralelamente, os controles de risco oferecem a seguranca necessaria aos investidores, tendo em
vista que ajudam a manter a atuacdo da AMAZONIA sempre dentro dos limites legais,
regulamentares e éticos que norteiam o exercicio de sua atividade.

Amazonia Capital

Rua Bardo de Capanema, 343, 12° andar
Cerqueira César — 01411-011 — Sé&o Paulo-SP
Tel.: (11) 3061-9055
helio.kwon@amazoniacapital.com



AMAZ

C A P

5O

A

MANUAL DE ETICA E CONDUTA

Como regra geral, nenhum Colaborador deve aceitar qualquer tipo de gratificacdo, presentes ou beneficios de
terceiros que possa gerar um conflito de interesse com a AMAZONIA, especialmente nos casos de sécios e/ou
administradores de companhias investidas pelas carteiras administradas e fundos de investimento geridos pela
AMAZONIA, clientes, fornecedores ou até concorrentes, salvo com prévia e expressa autorizacdo dos diretores da
AMAZONIA.

Relacionamento com Clientes

O respeito aos direitos dos clientes deve se traduzir em atitudes e acGes concretas que busquem a permanente
satisfacdo de suas expectativas em relacdo aos produtos e servicos da AMAZONIA. Todos os Colaboradores precisam
ter consciéncia de que a maxima satisfacdo dos clientes é o objetivo precipuo da AMAZONIA, terdo impacto direto na
sua imagem corporativa-institucional e, portanto, devem sempre buscar atender aos interesses dos clientes da
AMAZONIA.

As relagdes com este publico, portanto, devem ser conduzidas com cortesia e eficiéncia no atendimento, controle de
riscos, prestacdo de informacdes claras e objetivas e pelas respostas rapidas, independentemente de seu contetdo.
As informacGes prestadas aos clientes devem ter embasamento legal, normativo e ético nos termos deste Cédigo e
ndo podem ser desrespeitosas para com os demais atuantes dos mercados financeiro e de capitais.

Todo Colaborador deve buscar alinhar os interesses da AMAZONIA com os Interesses de seus clientes. Nenhum cliente
deve ter tratamento preferencial por algum interesse ou sentimento de ordem pessoal de qualquer Colaborador.
Toda e qualquer informac3o relativa aos clientes da AMAZONIA é considerada propriedade exclusiva da AMAZONIA,
sujeita a obrigacdao de confidencialidade, e sua utilizagdo é de responsabilidade dos sdcios e administradores da
AMAZONIA. Todos os Colaboradores estdo permanentemente obrigados a se certificarem que o uso a que pretendam
dar a tais informagoes esta de acordo com os termos deste Cddigo.

Relacionamento com Concorrentes

O principio de lealdade também se aplica ao relacionamento com todos os concorrentes, diretos e indiretos, da
AMAZONIA, com os quais a AMAZONIA estabelece e mantém rela¢des de urbanidade, cordialidade e respeito mutuos,
condizentes com as normas e padrdes de boa conduta vigentes no mercado.

Ndo serdo divulgados comentdrios ou boatos que possam prejudicar os negdcios ou a imagem de empresas
concorrentes, das quais a AMAZONIA exige e espera tratamento reciproco e cordial.

E absolutamente proibido divulgar qualquer informac3o relevante ou de interesse da AMAZONIA a seus concorrentes,
exceto em casos excepcionais, mediante prévia e expressa autorizacdo dos diretores da AMAZONIA.

Relacionamento com Fornecedores

A AMAZONIA, pautada pelos mais elevados padrdes de conduta, honra seus compromissos com seus fornecedores,
buscando sempre estabelecer contratos objetivos, eficientes e adequados a boa conducdo dos seus negdécios, os quais,
na medida do possivel, ndo devem deixar margem para multiplas interpreta¢Ges, conter omissdes materiais ou
ambiguidades.
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Os critérios técnicos, profissionais, mercadoldgicos, logisticos e éticos, no melhor interesse da AMAZONIA, devem
sempre prevalecer na escolha dos fornecedores da empresa de acordo com a politica de contratacao de prestadores
de servicos

A AMAZONIA informarda, sempre em igualdade de condi¢des, seus fornecedores acerca das condicdes, critérios e
quesitos que norteardo a realizacdo de concorréncias e/ou escolha dos fornecedores.

Os Colaboradores responsdveis pelo processo de selecdao dos fornecedores manterdo cadastro permanentemente
atualizado de fornecedores, eliminando-se aqueles sobre os quais pairem quaisquer duvidas acerca de ma-conduta,
comportamento antiético, cometimento de ilicitos ou venham a gozar de ma reputacdao no mercado.

Relagbes no Ambiente de Trabalho

Um aspecto basilar na cultura empresarial da AMAZONIA é a manutencdo de um convivio harmonioso e respeitoso no
ambiente de trabalho entre seus Colaborados. E fundamental a preservacdo deste ambiente, estimulando entre os
Colaboradores o espirito de equipe, de inovacdo e de maximizagdo dos resultados.

Os administradores da AMAZONIA devem servir como exemplo de conduta para os demais Colaboradores. N3o sera
tolerado o uso do cargo para usufruir de beneficios ilicitos ou imorais ou para obter em detrimento da AMAZONIA ou
de subordinados qualquer tipo favorecimento pessoal, dentro ou fora da AMAZONIA.

Da mesma forma, ndo serdo admitidas decisdes que afetem a carreira profissional de subordinados com base apenas
no relacionamento pessoal que tenham com seus superiores, devendo todas as decisGes que possam ter tais efeitos
ser expressamente motivadas por critérios essencialmente meritocraticos.

Todos os Colaboradores terdao oportunidades iguais de desenvolvimento profissional, reconhecendo-se os méritos,
competéncias, caracteristicas e contribuicdes de cada um para com a superacdo das metas da AMAZONIA.

Padr3o Etico de Conduta

Os Colaboradores da AMAZONIA n3o devem praticar qualquer a¢3o ou omissdo que possam provocar conflitos entre
seus interesses pessoais e os da AMAZONIA ao tratar com fornecedores, clientes, prestadores de servicos e qualquer
pessoa fisica ou juridica que realize ou venha a realizar negécios com a AMAZONIA.

A titulo meramente exemplificativo, sdo considerados como situacdes de possivel(eis) conflito(s) de interesse as
seguintes:

a. Andlise de a¢Oes ou outros ativos de emissdo de companhia por Colaboradores analistas que possuam (i)
relacionamento pessoal com individuos com poder decisdrio na companhia analisada e/ou com aqueles que poderiam
se beneficiar de uma andlise positiva ou negativa, ou ainda possam ter acesso a informagdes confidenciais da
companhia ou (ii) investimentos pessoais em tal companhia (vide Politica de Investimento Pessoal);

b. Realizacdo pelos Colaboradores gestores de carteiras de operaces de compra ou venda de titulos e valores
mobilidrios de emissdo de companhias em que possuam (i) relacionamento pessoal com individuos ligados a
companhia investida que poderiam se beneficiar da operagdo realizada ou ainda possam ter acesso a informacdes
confidenciais da companhia ou (ii) investimentos pessoais em tal companhia (vide Politica de Investimento Pessoal);
e

C. Negociacdo de contratos ou de interesses de qualquer natureza em nome da AMAZONIA com individuos
ligados a contraparte dos referidos contratos ou interesses em negociagdo, com quem o Colaborador possua
relacionamento pessoal.

Por “relacionamento pessoal” entende-se qualquer relacionamento do Colaborador com pessoa fisica por meio do
qual o Colaborador e/ou terceiras pessoas possam se beneficiar de informag8es n3o publicas ou privilegiadas,
conforme explicitado no item 3.1 abaixo.

I”
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Todos os Colaboradores devem atuar sempre em defesa dos interesses da AMAZONIA, mantendo sigilo sobre os
negécios, operacdes e informacdes relevantes. E importantissimo que as atitudes e comportamentos de cada
Colaborador reflitam sua integridade pessoal e profissional, jamais colocando em risco a salde e seguranca pessoal,
financeira, patrimonial e a imagem corporativa e institucional da AMAZONIA.

Neste sentido, cada Colaborador deve, individualmente, avaliar previamente cada atitude, decisdo e explicacdo,
visando sempre a evitar toda e qualquer situacdo que possa coloca-lo em situacdao de conflito de interesses. A
prevencao de situacdes de conflito, mesmo que hipotéticas ou potenciais, € um dever de cada Colaborador.

As situacdes que possam, eventualmente, acarretar conflito(s) entre os interesses do Colaborador e os da AMAZONIA,
bem como condutas que possam gerar questionamentos devem ser avaliadas cuidadosamente. S3o condutas
esperadas e compativeis com os valores da AMAZONIA:

a. Levar ao conhecimento dos diretores da AMAZONIA todas as situacdes que caracterizem, ou possam vir a
caracterizar, potenciais conflitos de interesse, bem como declarar-se impedido para realiza¢cdo de quaisquer atividades
gue caracterizem, ou possam vir caracterizar, conflito(s) de interesse.

b. Denunciar tentativas de suborno, sabotagem, corrupg¢do ou qualquer outro tipo de atitude antiéticas, ilegais
ou desleais de que venha a tomar conhecimento ou ser vitima.

C. Reconhecer os erros e/ou falhas cometidos e comunicar imediatamente ao superior imediato o qual devera
tomar todas as medidas necessarias para inibir, ou minimizar, as conseqliéncias e efeitos negativos do erro e/ou falha.
d. Questionar as orientacdes contrarias aos principios e valores expressos ou imanentes deste Cédigo.

e. Apresentar criticas e/ou sugestdes visando a aprimorar a qualidade do trabalho, bem como otimizar os

resultados da AMAZONIA.

Este Cddigo possibilita avaliar muitas situagdes de problemas éticos que podem eventualmente ocorrer na condugao
didria dos negdcios da AMAZONIA, porém tendo em vista a variedade de atividades e de possibilidades que podem
advir no dia-a-dia da empresa, é naturalmente impossivel aventar aqui todos os problemas. E natural, portanto, que
surjam duvidas ao enfrentar uma situagdo concreta, que contrarie as normas éticas e de compliance e principios que
orientam as a¢des da AMAZONIA.

Na ocorréncia de qualquer caso, que, na mais plana percepgdo do Colaborador, possa originar conflito(s) de interesse,
este deve procurar o coordenador do Comité de Etica, para obter a orientacdo sobre que procedimento adotar.
Mesmo que haja apenas a suspeita de uma potencial situacdo de conflito ou ocorréncia de uma ag¢do que podera vir
a afetar os interesses da AMAZONIA, o Colaborador deverd seguir essa mesma orientac3o.

A AMAZONIA acredita que este procedimento é a maneira mais transparente e objetiva para consolidar os valores de
sua cultura corporativa e reforgar os seus principios éticos.

Sancdes

As sancbes decorrentes do descumprimento dos principios estabelecidos neste Cédigo serdo definidas pelos diretores
da AMAZONIA, a seu exclusivo critério, garantido ao Colaborador, contudo, amplo direito de defesa e de contraditério.
Poderdo ser aplicadas, entre outras, penas de adverténcia verbal e/ou escrita, suspensdo, desligamento ou exclusdo
por justa causa, no caso de Colaboradores que sejam sécios da AMAZONIA, ou demiss3o por justa causa, no caso de
Colaboradores que sejam empregados da AMAZONIA, nesse Gltimo caso, nos termos do artigo 482 da Consolidagdo
das Leis do Trabalho — CLT, sem prejuizo do direito da AMAZONIA de pleitear indenizagdo pelos eventuais prejuizos
suportados, perdas e danos emergentes e/ou lucros cessantes, por meio das medidas legais cabiveis.
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POLITICA DE CONFIDENCIALIDADE
Termo de Confidencialidade

Conforme estabelecido no “Termo de Confidencialidade” constante no Anexo Il, nenhuma informacgao confidencial
deve, em qualquer hipdtese, ser divulgada a terceiros ndo Colaboradores da AMAZONIA. Fica vedada qualquer
divulgacdo, no ambito pessoal ou profissional, que ndao esteja em acordo com as normas legais e de compliance da
AMAZONIA.

Qualquer informacdo sobre a AMAZONIA, seu know-how, técnicas, cdpias, modelos, amostras, programas de
computador, informacdes técnicas, financeiras, estatisticas, ou relacionadas as estratégias de investimento ou
comerciais, incluindo saldos, extratos e posicdes de clientes e/ou dos fundos geridos pela AMAZONIA, operagdes
estruturadas, demais operagdes e seus respectivos valores, analisadas ou realizadas para os fundos de investimento e
carteiras geridas pela AMAZONIA, estruturas, planos de acdo, relagdo de clientes, contrapartes comerciais,
fornecedores e prestadores de servigos, bem como informacGes estratégicas, mercadoldgicas ou de qualquer natureza
relativas as atividades da AMAZONIA e/ou de seus sécios e clientes, obtida em decorréncia do desempenho das
atividades do Colaborador na, ou para a, AMAZONIA, sé podera ser fornecida a terceiros, ao publico em geral, aos
meios de comunicacdo de massa ou demais 6rgaos publicos ou privados se assim for previamente autorizado pelos
diretores da AMAZONIA.

A informagdo obtida em decorréncia da atividade profissional exercida na AMAZONIA n3o pode ser divulgada, em
hipdtese alguma, a terceiros ndo Colaboradores ou a Colaboradores ndo autorizados. Enquadram-se neste item, por
exemplo, posi¢des compradas ou vendidas, estratégias de investimento ou desinvestimento, relatérios, estudos,
opinides internas sobre ativos financeiros, transa¢des realizadas e que ainda nao tenham sido divulgadas
publicamente, além daquelas estabelecidas no Anexo Il - Termo de Responsabilidade e Confidencialidade.

Na questdo de confidencialidade e tratamento da informagao, o Colaborador deve cumprir o estabelecido nos itens a
seguir.

Informacao privilegiada

Considera-se informacdo privilegiada qualquer informacdo relevante a respeito de qualquer companhia, que ndo
tenha sido divulgada publicamente e que seja obtida de forma privilegiada (em decorréncia da relagdo profissional ou
pessoal mantida com um cliente, com pessoas vinculadas a empresas analisadas ou investidas ou com terceiros).

Exemplos de informacgdes privilegiadas: informacgdes verbais ou documentadas a respeito de resultados operacionais
de empresas, alteragGes societdrias (fusdes, cisGes e incorporacdes), informacgdes sobre compra e venda de empresas,
titulos ou valores mobiliarios, inclusive ofertas iniciais de acGes (IPO), e qualquer outro fato que seja objeto de um
acordo de confidencialidade firmado por uma empresa com a AMAZONIA ou com terceiros.

As informag0es privilegiadas devem ser mantidas em sigilo por todos que a elas tiverem acesso, seja em decorréncia
do exercicio da atividade profissional ou de relacionamento pessoal.

Quem tiver acesso a uma informagdo privilegiada devera divulga-la imediatamente aos diretores da AMAZONIA, n3o
devendo divulga-la a ninguém mais, nem mesmo a outros integrantes da AMAZONIA, profissionais de mercado,
amigos e parentes, e nem utilizad-la, seja em beneficio préprio ou de terceiros. Todos aqueles que tenham acesso a
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uma informacdo privilegiada deverdo, ainda, restringir totalmente a circulacdo de documentos e arquivos que
contenham essa informacgao.

Insider Trading, Divulgacdo Privilegiada e Front Running

Insider Trading consiste na compra e venda de titulos ou valores mobiliarios com base na utilizagdo de Informacgao
Privilegiada, visando a obtencdo de beneficio préoprio ou de terceiros (incluindo a propria AMAZONIA, seus clientes e
seus Colaboradores).

Divulgacdo Privilegiada é a divulgacdo, a qualquer terceiro, de Informacdo Privilegiada que possa ser utilizada com
vantagem na compra e venda de titulos ou valores mobiliarios.

Front-running é a pratica de aproveitar alguma Informacao Privilegiada para concluir uma negocia¢do antes de outros.

E vedada a préatica de todos os procedimentos acima referidos por qualquer integrante da AMAZONIA, seja atuando
em beneficio préprio, da AMAZONIA, de seus clientes, ou de terceiros.

Deve ser observado o disposto nos itens de “Informacao Privilegiada”, “Insider Trading, Divulgacdo Privilegiada e Front
Running” ndo sé durante a vigéncia de seu relacionamento profissional com a AMAZONIA, mas mesmo depois do seu
término.

A utilizagdo ou divulgagdo de Informacgdo Privilegiada, “Insider Trading”, Divulgacao Privilegiada e “Front Running”,
sujeitara os responsdveis as sangdes previstas neste Codigo, inclusive desligamento ou exclusdo por justa causa, no
caso de Colaboradores que sejam sdcios da AMAZONIA, ou demissdo por justa causa, no caso de Colaboradores que
sejam empregados da AMAZONIA, e ainda as conseqiiéncias legais cabiveis.

POLITICA DE INVESTIMENTO PESSOAL

A politica de investimento pessoal exprime parte das metas e principios de ética que devem nortear os negécios da
AMAZONIA e sdo complementares aquelas constantes nos demais capitulos deste Cédigo; nesse sentido, a infracdo
de qualquer das normas internas da AMAZONIA aqui descritas, Leis e demais normas aplicaveis as suas atividades
(cujas principais encontram-se transcritas no Anexo Il deste Codigo) sera considerada infracdo contratual, sujeitando
seu autor as penalidades cabiveis.

Regras Gerais

S3o expressamente proibidos quaisquer investimentos pessoais feitos pelos Colaboradores e/ou seus respectivos
conjuges nos ativos abaixo descritos, salvo se previamente autorizado por escrito pelo Comité de Etica (os “Ativos
Restritos”):

1) agOes ou outros ativos emitidos por empresas Brasileiras ndo listadas que estejam sob analise para investimento
por tais carteiras e fundos de investimento;

2) operagGes nos mercados de futuros, termo, opgdes e swaps, bem como quaisquer contratos de derivativos
transacionados em bolsas de valores, bolsa de mercadoria e futuros ou mesmo no mercado de balcdo organizado com
o objetivo além da protecdo do portfdlio.
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S3o permitidas operacdes, desde que supervisionadas pela AMAZONIA, com os “Ativos Acompanhados”, obedecendo
as seguintes regras:

1) operacdes devem ser feitas através de corretoras previamente aprovadas pelos diretores da AMAZONIA;
2) o colaborador deve ser apresentado o extrato das operacGes realizadas nas corretoras sempre que solicitado pela
AMAZONIA.

Sao considerados “Ativos Acompanhados” os seguintes ativos:

1) a¢des de companhias abertas Brasileiras, valores mobilidrios conversiveis em a¢des de tais companhias (i.e.
debéntures conversiveis em acbes), bem como papéis de emissdo dessas companhias listados em bolsas de valores
no exterior, como por exemplo Depositary Receipts — DRs;

2) agOes ou outros valores mobilidrios listados em bolsas de valores no exterior, de emissdo de companhias
controladoras de companhias abertas Brasileiras, nos casos em que tais companhias abertas Brasileiras contribuam
com participagdo relevante nos resultados e/ou lucros da companhia controladora no exterior, assim entendidas as
contribuicdes que representem percentual igual ou superior a 30% dos resultados e/ou lucros da companhia
controladora no exterior.

3) operagbes nos mercados de futuros, termo, opcles e swaps, bem como quaisquer contratos de derivativos
transacionados em bolsas de valores, bolsa de mercadoria e futuros ou mesmo no mercado de balcdo organizado com
o objetivo de protecdo do portfélio.

Estdo autorizados investimentos nos demais ativos financeiros, inclusive ativos de renda fixa de quaisquer emissores
publicos ou privados, bem como cotas de fundos de investimentos de qualquer espécie geridos por terceiros ou pela
AMAZONIA. No caso de investimentos em fundos de investimento geridos pela AMAZONIA, os Colaboradores deverdo
sempre ter, acima de quaisquer outros interesses, o dever fiducidrio para com os cotistas de tais fundos de
investimento, de forma a evitar quaisquer conflitos de interesse, em relagdao aos demais cotistas quando da aquisi¢ao
e resgate de cotas de tais fundos de investimento.

O Colaborador deve atuar de forma a preservar sua prépria reputagdo, bem como a imagem da AMAZONIA e os
interesses de seus clientes e do mercado em geral. Neste sentido, cada Colaborador deverd assinar o Termo de
Compromisso conforme o Anexo | ao presente Cédigo, declarando eventuais investimentos realizados previamente a
assinatura em Ativos Restritos ou que de outra forma infrinjam ou possam infringir o presente Cddigo,
responsabilizando-se por qualquer incorre¢ao em tal declaracao.
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ANEXO

TERMO DE COMPROMISSO

Através deste instrumento eu, , inscrito no CPF sob o n2 , declaro para os
devidos fins que:

1. Recebi por meio eletrénico uma vers3o atualizada do Cédigo de Etica (“Codigo”) da AMAZONIA Investimentos Ltda., e demais empresas
controladoras, controladas, ligadas ou coligadas que tenham por objeto a administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios
(“AMAZONIA”), cujas regras e politicas me foram previamente explicadas e em relagcdo as quais tive oportunidade de tirar todas as duvidas
existentes, tendo ainda lido e compreendido todas as diretrizes estabelecidas no mesmo, me comprometendo a observar integralmente todas
as disposi¢Ges dele constantes no desempenho de minhas fungdes, dando total conhecimento da existéncia do Cdédigo, datado de Agosto de
2011, o qual recebi e mantenho em meu poder.

2. Tenho absoluto conhecimento sobre o teor do Cddigo. Declaro, ainda, que estou ciente de que a politica de investimento pessoal, como
um todo, passa a fazer parte dos meus deveres como Colaborador da AMAZONIA, incorporando-se as demais regras de conduta adotadas pela
AMAZONIA, bem como ao Termo de Responsabilidade e Confidencialidade.

3. Além de conhecer o contetdo dos documentos citados nos itens anteriores, comprometo-me a observar integralmente os termos dos
mesmos, especialmente, mas ndo se limitando as obrigacdes de confidencialidade, segregacdo de atividades e politica de investimento pessoal,
descritas no Cédigo.

4. Comprometo-me, ainda, a informar imediatamente a AMAZONIA, conforme procedimentos descritos no Cédigo, qualquer fato que eu
venha a ter conhecimento que possa gerar algum risco para a AMAZONIA.

5. A partir desta data, a ndo observancia do Cédigo podera implicar na caracterizagdo de falta grave, fato que podera ser passivel da
aplicagdo das penalidades cabiveis, inclusive meu desligamento por justa causa.

6. As regras estabelecidas no Cddigo ndo invalidam nenhuma disposi¢do do contrato de trabalho, do Termo de Responsabilidade e
Confidencialidade nem de qualquer outra regra estabelecida pela AMAZONIA, mas apenas servem de complemento e esclarecem como lidar
com determinadas situagdes relacionadas a minha atividade profissional.

7. Declaro que todos os investimentos por mim detidos estdo plenamente de acordo com o Cddigo, ndo caracterizando quaisquer infragcdes
ou conflitos de interesse, nos termos dos referidos documentos, excegao feita aos investimentos relacionados na tabela abaixo. Comprometo-
me ainda a informar imediatamente, por escrito, ao Comité de Etica, qualquer modificagdo e/ou atualizagdo da tabela abaixo.

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES
Ativo Emissor Quantidade Valor Data de Aquisicao Conflito
8. Finalmente, declaro que participei do processo de integracdo e treinamento inicial da AMAZONIA, onde tive conhecimento das normas

internas, especialmente sobre o Cédigo, além das principais leis e normas que regem as atividades da AMAZONIA (cujas principais encontram-
se transcritas no Anexo Ill do Cédigo) e me comprometo a participar assiduamente do programa de treinamento continuado.

Sdo Paulo, de de22.0

[COLABORADOR]
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ANEXO

TERMO DE RESPONSABILIDADE E CONFIDENCIALIDADE

Através deste instrumento eu, , inscrito no CPF sob o n¢ , doravante
denominado Colaborador, e AMAZONIA Investimentos Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 15.403.817/0001-88 (“AMAZONIA”).

Resolvem as partes, para fim de preservacdo de informacdes pessoais e profissionais dos clientes e da AMAZONIA, celebrar o presente termo
de responsabilidade e confidencialidade (“Termo”), que deve ser regido de acordo com as clausulas que seguem:

1. Sdo consideradas informag&es confidenciais (“InformagGes Confidenciais”), para os fins deste Termo:

a) Todo tipo de informagdo escrita, verbal ou apresentada de modo tangivel ou intangivel, podendo incluir: know-how, técnicas, copias,
diagramas, modelos, amostras, programas de computador, informag&es técnicas, financeiras ou relacionadas a estratégias de investimento ou
comerciais, incluindo saldos, extratos e posi¢des de clientes e dos fundos geridos pela AMAZONIA, operacdes estruturadas, demais operacdes
e seus respectivos valores, analisadas ou realizadas para os fundos de investimento e carteiras geridas pela AMAZONIA, estruturas, planos de
acdo, relagdo de clientes, contrapartes comerciais, fornecedores e prestadores de servigos, bem como informagdes estratégicas, mercadoldgicas
ou de qualquer natureza relativas as atividades da AMAZONIA e a seus sdcios ou clientes, independente destas informagdes estarem contidas
em discos, disquetes, pen-drives, fitas, outros tipos de midia ou em documentos fisicos.

b) Informacdes acessadas pelo Colaborador em virtude do desempenho de suas atividades na AMAZONIA, bem como informac&es estratégicas
ou mercadoldgicas e outras, de qualquer natureza, obtidas junto a sécios, sécios-diretores, funcionarios, trainees ou estagiarios da AMAZONIA
e/ou de subsididrias ou empresas coligadas, afiliadas ou controladas pela AMAZONIA ou, ainda, junto a seus representantes, consultores,
assessores, clientes, fornecedores e prestadores de servicos em geral.

1.1 Ndo sdo consideradas Informagdes Confidenciais:

Quaisquer informac&es que: (i) ja forem de dominio publico a época em que tiverem sido obtidas pelo Colaborador; (i) passarem a ser de
dominio publico, apds o conhecimento pelo Colaborador, sem que a divulgagdo seja efetuada em violagdo ao disposto neste Termo; (iii) ja forem
legalmente do conhecimento do Colaborador antes de lhes terem sido reveladas e este ndo tenha recebido tais informagdes em
confidencialidade; (iv) forem legalmente reveladas ao Colaborador por terceiros que ndo as tiverem recebido sob a vigéncia de uma obrigagdo
de confidencialidade; (v) forem ou sejam divulgadas ou requisitadas por determinag&o judicial, Poder Publico e/ou pela autoridade competente,
devendo o Colaborador, neste Ultimo caso, informar imediatamente o Comité de Etica da AMAZONIA para que as medidas legais cabiveis sejam
tomadas, observado o disposto no item 5 deste Termo.

2. O Colaborador compromete-se a utilizar as Informagdes Confidenciais a que venha a ter acesso estrita e exclusivamente para desempenho
de suas atividades na AMAZONIA, comprometendo-se, portanto, observadas as disposicdes do Codigo de Etica e Compliance (“Cédigo”), a ndo
divulgar tais Informaces Confidenciais para quaisquer fins ou pessoas estranhas & AMAZONIA, inclusive, nesse Ultimo caso, cdnjuge,
companheiro(a), ascendente, descendente, qualquer pessoa de relacionamento préoximo ou dependente financeiro do Colaborador.

2.1 O Colaborador se obriga a, durante a vigéncia deste Termo e por prazo indeterminado apds sua rescisdao, manter absoluto sigilo pessoal e
profissional das Informac&es Confidenciais a que teve acesso durante o seu periodo na AMAZONIA.

2.2 As obrigagdes ora assumidas ainda persistirdo no caso do Colaborador ser transferido para qualquer subsidiaria ou empresa coligada, afiliada,
ou controlada pela AMAZONIA.

2.3 A ndo observancia da confidencialidade e do sigilo, mesmo apds o término da vigéncia deste Termo, estara sujeita a apuragdo de
responsabilidades nas esferas civel e criminal.
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3 O Colaborador entende que a revelagdo ndo autorizada de qualquer Informagdo Confidencial pode acarretar prejuizos irreparaveis e sem
remédio juridico para a AMAZONIA e terceiros, ficando deste ja o Colaborador obrigado a indenizar a AMAZONIA, seus sécios e terceiros
prejudicados, nos termos estabelecidos a seguir.

3.1 O descumprimento acima estabelecido sera considerado ilicito civil e criminal, ensejando inclusive sua classificagdo como justa causa para
efeitos de rescisdo de contrato de trabalho, quando aplicavel, nos termos do artigo 482 da Consolidagdo das Leis de Trabalho, e desligamento
ou exclus3o por justa causa do Colaborador se este for sécio da AMAZONIA, sem prejuizo do direito da AMAZONIA de pleitear indenizagdo pelos
eventuais prejuizos suportados, perdas e danos e/ou lucros cessantes, por meio das medidas legais cabiveis.

3.2 O Colaborador expressamente autoriza a AMAZONIA a deduzir de seus rendimentos, sejam eles remuneragdo, participagdo nos lucros ou
dividendos observados, caso aplicaveis, eventuais limites maximos mensais previstos na legislagdo em vigor, quaisquer quantias necessarias
para indenizar danos por ele dolosamente causados, no ato da ndo observancia da confidencialidade das Informag&es Confidenciais, nos termos
do paragrafo primeiro do artigo 462 da Consolidacdo das Leis do Trabalho, sem prejuizo do direito da AMAZONIA de exigir do Colaborador o
restante da indenizagao, porventura ndo coberta pela dedugao ora autorizada.

3.3 A obrigacgdo de indenizagdo pelo Colaborador em caso de revelagdo de InformagGes Confidenciais subsistira pelo prazo durante o qual o
Colaborador for obrigado a manter as Informagdes Confidenciais, mencionados nos itens 2 e 2.1 acima.

3.4 O Colaborador tem ciéncia de que tera a responsabilidade de provar que a informacao divulgada indevidamente ndo se trata de Informacgao
Confidencial.

4. O Colaborador reconhece e toma ciéncia que:

a) Todos os documentos relacionados direta ou indiretamente com as Informagdes Confidenciais, inclusive contratos, minutas de contrato,
cartas, fac-similes, apresenta¢des a clientes, e-mails e todo tipo de correspondéncias eletronicas, arquivos e sistemas computadorizados,
planilhas, planos de agdo, modelos de avaliagdo, analise, gestdo e memorandos por este elaborados ou obtidos em decorréncia do desempenho
de suas atividades na AMAZONIA sdo e permanecerdo sendo propriedade exclusiva da AMAZONIA e de seus sdcios, razdo pela qual
compromete-se a ndo utilizar tais documentos, no presente ou no futuro, para quaisquer fins que ndo o desempenho de suas atividades na
AMAZONIA, devendo todos os documentos permanecer em poder e sob a custédia da AMAZONIA, salvo se em virtude de interesses da
AMAZONIA for necessario que o Colaborador mantenha guarda de tais documentos ou de suas cépias fora das instalacdes da AMAZONIA;

b) Em caso de rescisdo do contrato individual de trabalho, desligamento ou exclusdo do Colaborador, o Colaborador devera restituir
imediatamente 38 AMAZONIA todos os documentos e cépias que contenham Informagdes Confidenciais que estejam em seu poder;

c) Nos termos da Lei 9.609/98, a base de dados, sistemas computadorizados desenvolvidos internamente, modelos computadorizados de andlise,
avaliagdo e gestdo de qualquer natureza, bem como arquivos eletrdnicos, sdo de propriedade exclusiva da AMAZONIA , sendo terminantemente
proibida sua reprodugao total ou parcial, por qualquer meio ou processo; sua tradugao, adaptacao, reordenagao ou qualquer outra modificagao;
a distribuigdo do original ou cépias da base de dados ou a sua comunicagdo ao publico; a reprodugdo, a distribuicdo ou comunicagdo ao publico
de informag0es parciais, dos resultados das operagdes relacionadas a base de dados ou, ainda, a disseminagdo de boatos, ficando sujeito, em
caso de infragdo, as penalidades dispostas na referida lei.

d) E expressamente proibida a instalago pelo Colaborador, de softwares ndo homologados pela AMAZONIA no equipamento do mesmo.

e) A senha que foi fornecida para acesso a rede de dados institucionais é pessoal e intransferivel e ndo devera, em nenhuma hipotese, ser
revelada a outra pessoa.

f) O software antivirus, instalado no equipamento do Colaborador jamais devera ser desabilitado, exceto com prévia anuéncia da area de
informatica e do Comité de Etica.

5. Ocorrendo a hipdtese do Colaborador ser requisitado por autoridades brasileiras ou estrangeiras (em perguntas orais, interrogatérios, pedidos
de informagdo ou documentos, notificagdes, citagdes ou intimagdes, e investigacdes de qualquer natureza) a divulgar qualquer Informagdo
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Confidencial a que teve acesso, o Colaborador devera notificar imediatamente a AMAZONIA, permitindo que a AMAZONIA procure a medida
judicial cabivel para atender ou evitar a revelagdo.

5.1 Caso a AMAZONIA n3o consiga a ordem judicial para impedir a revelagdo das informacdes em tempo habil, o Colaborador poderé fornecer
a Informagdo Confidencial solicitada pela autoridade. Nesse caso, o fornecimento da Informagdo Confidencial solicitada devera restringir-se
exclusivamente aquela a que o Colaborador esteja obrigado a divulgar.

5.2 A obrigac3o de notificar a AMAZONIA subsiste mesmo depois de rescindido o contrato individual de trabalho, ao desligamento ou exclusdo

do Colaborador, por prazo indeterminado.

6. Este Termo é parte integrante das regras que regem a relacdo de trabalho e/ou societaria do Colaborador com a AMAZONIA, que ao assina-
lo esta aceitando expressamente os termos e condigdes aqui estabelecidos.

6.1 A transgressdo a qualquer das regras descritas neste Termo, sem prejuizo do disposto no item 3 e seguintes acima, serd considerada infragdo
contratual, sujeitando o Colaborador as sanc¢des que lhe forem atribuidas pelo Comité de Etica, conforme descrito no Cédigo.

Assim, estando de acordo com as condi¢des acima mencionadas, assinam o presente em 02 vias de igual teor e forma, para um sé efeito
produzirem, na presenca das testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, de de22.0

[COLABORADOR]

AMAZONIA INVESTIMENTOS LTDA.
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Regras, Procedimentos e Descricao dos Controles Internos

A AMAZONIA, levando sempre em consideracdo suas estratégias de médio e longo prazo, realiza, diretamente ou por
meio de terceiros contratados para estas o exercicio desta atividade, principalmente, as atividades de: (i) analise de
conjuntura economica; (ii) analise de empresas listadas através da utilizacdo de conceitos de andlise fundamentalista;
(iii) analise econémico-financeira do balanco das empresas; (iv) identificacdo de oportunidades de investimento
através de andlises comparativas de valor entre ac¢des e titulos de renda fixa, e (v) implementagdo das decisGes de
investimentos, utilizando-se de expertise operacional e senso de oportunidade.

Para Realizacdo das atividades de andlise de investimentos e da mesa de operacdes a AMAZONIA se utiliza de bancos
de dados modelos proprietarios e softwares de apoio.

A AMAZONIA realiza andlises de ativos de renda fixa, principalmente a curva brasileira de juros, a curva brasileira
indexada a indices de inflacdo, avaliando as tendéncias inflaciondrias e de financas publicas, bem como modelos
guantitativos de precificacdo e operacao de carteiras.

A AMAZONIA realiza analises de ativos de renda variavel primordialmente de empresas listadas brasileiras, elaborando
modelos de fluxo de caixa descontado, avaliacdo econdmico-financeira de empresas, bem como modelos
guantitativos de analise. Esta andlise utiliza-se fortemente de conceitos fundamentalistas, identificando
oportunidades através de andlises comparativas de valor entre empresas e os varios setores do mercado.

Para realizagdo das atividades de andlise de investimentos a AMAZONIA se utiliza, entre outros recursos, de bancos
de dados estatisticos contemplando séries histéricas de agregados macroeconémicos, indicadores de nivel de
atividade, das financgas publicas, do mercado financeiro e das bolsas de valores, além de indicadores internacionais.

A AMAZONIA realiza andlises da situagdo macroecondmica e politica do Brasil e do mundo, de grandes tendéncias de
mercado, procurando assim determinar seus possiveis reflexos nos mercados financeiro brasileiro e global. Uma vez
identificada a tendéncia, estudar-se-do os ativos que poderdo ser beneficiadas ou prejudicados pela tendéncia
identificada e que consequentemente terdo aumento ou queda em seu valor de mercado.

A AMAZONIA mantém um nucleo de debates para discutir a influéncia da economia, das tendéncias da atividade
comercial e industrial e das condi¢Ges politicas nos ativos financeiros negociados nos mercados Brasileiros e
Internacionais.

Politica de Riscos

A AMAZONIA realiza anélises da situagdo macroecondmica e politica do Brasil e do mundo, de grandes tendéncias de
mercado, procurando assim determinar seus possiveis reflexos nos mercados financeiro brasileiro e global. Uma vez
identificada a tendéncia, estudar-se-do os ativos que poderdo ser beneficiadas ou prejudicados pela tendéncia
identificada e que consequentemente terdo aumento ou queda em seu valor de mercado.

A AMAZONIA mantém debates constantes para discutir a influéncia da economia, das tendéncias da atividade
comercial e industrial e das condi¢bes politicas nos ativos financeiros negociados nos mercados brasileiros e
internacionais.
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Metodologia de Gestao e Controle de Riscos

Para que a AMAZONIA possa exercer a atividade de gest3o de carteiras de investimento de maneira sempre confiavel
e eficaz ela deve ser manter-se sempre hdbil a realizar o controle de risco das carteiras administradas, de modo a
garantir a adequada relacdo entre o risco e o retorno das carteiras investidas, a precificacdo dos ativos, o controle de
enguadramento das carteiras dentro dos limites regulamentares, o controle de liquidez dos ativos e a simulacdo de
cenarios de stress.

Em seus controles, a AMAZONIA se utiliza, entre outros recursos, de bancos de dados estatisticos contemplando séries
histdricas de indices econ6micos, indicadores de nivel de atividade, das finangas publicas, de precos dos ativos
financeiros, além de indicadores internacionais.

Controle de Risco, Controle Operacional

A anélise de risco a ser empregada pela AMAZONIA é composta por uma metodologia baseada em estudos estatisticos,
utilizando observacgdes histéricas dos precos dos ativos nos quais os recursos sao investidos. Sdo utilizadas ferramentas
gue permitem a precificagdo dos ativos, o controle de enquadramento e a simulacdo de cenarios de stress.

As atividades de controle operacional desenvolvidas pela AMAZONIA consistirdo no controle e boletagem das
operacdes, calculo paralelo de cotas dos fundos sob sua gestao, valorizagdo dos ativos e passivos que compdem as
carteiras administradas, monitoramento das liquidacdes financeiras das operacbes e controle e manutencao das
posicdes individuais de cada investidor.

O modelo de célculo de cota da ao investidor a necessdria seguranga no sentido de que a precifica¢cdo dos ativos e do
portfélio de investimentos estd sendo feita adequadamente. Paralelamente, os controles de risco oferecem a
seguranga necessaria aos investidores, tendo em vista que ajudam a manter a atuagdo da AMAZONIA sempre dentro
dos limites legais, regulamentares e éticos que norteiam o exercicio de sua atividade.

Plano de Contingéncias e Continuidade do Negécio

A AMAZONIA, pautada pelos deveres de diligéncia e cuidado e pela respeitabilidade que norteiam a conducgdo dos
seus negocios, em casos de ocorréncia de quaisquer eventos ou sinistros que possam inviabilizar, paralisar ou
comprometer temporariamente o exercicio de suas atividades seguira os procedimentos aqui definidos ou, nos casos
nao previstos neste plano, os procedimentos estabelecidos pela sua diretoria.

A AMAZONIA por meio de seu Plano de Contingéncias buscard sempre saber de antemao quais os riscos relacionados
ao seu negocio, sejam eles fisicos, patrimoniais ou financeiros.

Para a eficaz implementacdo deste Plano a AMAZONIA buscard conhecer e reparar os principais pontos de
vulnerabilidade de suas instalacGes e equipamentos. Para tal finalidade tomara medidas que a permitam: a) conhecer
e minimizar os danos no periodo pds-contingéncia; b) minimizar as perdas para si, seus clientes e Colaboradores
advindos da interrupgao de suas atividades; e c) normalizar o mais radpido possivel as atividades de gestdo.

Em linhas gerais os passos para execucdo deste plano sdo os seguintes: a) identificacdo das interdependéncias entre
as instalacBes, equipamentos e processos de negdcios da AMAZONIA com outras empresas e/ou com fornecedores e
contratados; b) listagem das diferentes atividades da AMAZONIA e identificacgdo daquelas com alto interesse
estratégico e/ou aquelas com elevado potencial de risco financeiro, fisico ou operacional; c) listagem das instalagdes,
equipamentos, fornecedores, contratados que podem representar dificuldades ou restricdo a aplicagao deste plano;
e d) verificacdo da adequagdo dos meios preventivos e de protegdo as caracteristicas da operagdo e de negdcio da
AMAZONIA.
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Para reducdo e controle de eventuais perdas com contingéncias, todos os Colaboradores da AMAZONIA deverdo
conhecer os procedimentos de backup e salvaguarda de informacdes (confidenciais ou ndo), planos de evacuacdo das
instalacdes fisicas e melhores praticas de saude e seguranca no ambiente de trabalho.

Os elementos estratégicos da AMAZONIA a proteger sdo, principalmente, o constante desenvolvimento técnico de
seus Colaboradores, a confiabilidade de seus sistemas de informacdo e a manutencao da seguranca e confiabilidade
das instalacdes. Para manter e reforcar os meios de prevencdo e de protecdo para estes elementos a AMAZONIA conta
com plano de evacuacao da empresa, identificacdo das areas de risco e backups diarios das informacdes.

A AMAZONIA mantém a identificacdo atualizada de seus principais processos de negdcios, de forma que em caso de
ocorréncia de contingéncias seja possivel retomar as operacdes com os menores custos de transacdo e perdas de
tempo e de recursos humanos, fisicos e materiais possiveis

Para a retomada célere e eficaz das opera¢des apds uma contingéncia a AMAZONIA mantém procedimentos que a
permitem: a) utilizar alternativas de dentro ou fora da AMAZONIA para substituicdo de equipamentos danificados, tais
como uma lista de fornecedores atualizada e de pecas de reposicdo disponiveis; b) manter o gerenciamento do pessoal
e os procedimentos das operacdes administrativas mesmo durante os efeitos da contingéncia; c) retornar
definitivamente a utilizacdo das instalacGes de sua sede apds a ocorréncia da contingéncia; d) avaliar as perdas da
interrupgdo dos negécios.

Para o tratamento das contingéncias diretamente relacionadas com a operacdo dos negécios da AMAZONIA, deverdo
ser mantidos sempre atualizados procedimentos que permitam & AMAZONIA: a) aumentar rapidamente seu
contingente de pessoal técnico qualificado e/ou fornecedores caso a demanda por seus servicos aumente
rapidamente sem que isso implique na queda da qualidade da prestacdo dos servigos; b) identificar novos potenciais
mercados de atuagdo e/ou produtos caso haja queda, ou longos periodos de recessdo, na demanda de seus clientes
atuais; c) manter-se sempre competitiva e inovadora; d) valer-se de suas vantagens competitivas no mercado; e)
ampliar a base de clientes, de forma que seja mantido o grau de pulverizagdo na carteira de clientes adequado ao
porte da AMAZONIA e a manutengdo da confiabilidade e qualidade dos servigos prestados; f) manter um fluxo de caixa
que, a critério da diretoria, seja habil para fazer frente as despesas imprevisiveis, tais como interrupgao no
fornecimento de quedas de energia elétrica.
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POLITICA DE AQUISICAO E MONITORAMENTE DE CREDITO PRIVADO

O objetivo desta Politica é dar as diretrizes do gerenciamento do risco de crédito em carteiras que investem em titulos
de crédito privado. Todas as carteiras que tenham por estratégia principal o investimento em crédito privado devem
aderir a esta Politica. A Amazonia alocara em crédito privado conforme o regulamento e/ou IPS (Investment Policy
Statement) de cada fundo e/ou carteira. Os limites de concentragdo por emissdo, emissor, rating, setor, tipo de titulo,
prazo, e outros limites de concentragdo, serdo aqueles constantes do regulamento e/ou IPS (Investment Policy
Statement) de cada fundo e/ou carteira.

Somente serdo permitidos os investimentos em crédito privado de emissores pessoas juridicas e que tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas pelo menos anualmente por auditor independente.

O monitoramento de risco de crédito privado é uma atividade continua que compreende a gestdo de risco, que
consiste em efetuar julgamento sobre o valor, o risco e o retorno dos titulos e decidir sobre o investimento em titulos
de crédito privado, manutencio ou venda dependendo de alteracdes no ambiente e atividade do emissor e/ou
deterioracdo dos indicadores econé6mico-financeiros dos emissores.

Esta politica tem como objetivo efetuar a gestdo do risco de crédito dentro dos parametros regulamentares e do
mandato dos fundos e/ou carteiras dentro dos respectivos limites, além de monitorar a qualidade de crédito dos
emissores enquanto elas estiverem nas carteiras e/ou fundos.

A Amazonia podera adquirir titulos de crédito privado tanto nos mercados primdrio quanto secundario, sempre de
acordo com o regulamento e mandatos de cada fundo e/ou carteiras. A gestora podera adquirir titulos de crédito
privado tanto com garantia quanto sem garantias, sempre de acordo com o regulamento e mandatos de cada fundo
e/ou carteiras.

O monitoramento de crédito sera realizado com base em informacgdes de fontes publicas tais como os relatdrios de
monitoramento fornecidos pelo agente fiducidrio ou companhia securitizadora, relatérios de agéncias de rating,
noticias, relatérios e demonstrativos financeiros. O risco de liquidez é mensurado e gerenciado conforme o manual de
de liquidez da Amazoénia.
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POLITICA DE KYC (Know Your Client)

Procedimentos bdsicos para conhecer o seu cliente:

i) O (a) cliente deve atender a todas as exigéncias documentais e de dados definidas pela area de
cadastro da administradora/distribuidora do fundo sob gestdo e da corretora das carteiras
administradas;

i) A Amazonia deve visitar o (a) cliente em seu escritdrio, residéncia ou receber o (a) cliente
pessoalmente no escritério da gestora para uma reunido/entrevista presencial com a finalidade de
constatar a natureza de suas atividades, fontes de receita e construcao do patriménio ao logo da vida
do (a) cliente. Dessas visitas deverdo ser gerados relatdrios que integrardo a documentacdo do (a)
cliente (exemplo: IPS — investment policy statement);

iii) Coletar o maximo de referéncias pessoais de amigos, parentes, conhecidos e clientes ja existentes que
ja tiveram contato profissional e/ou pessoal com o (a) novo (a) cliente.

O objetivo do KYC €, principalmente, coletar informagGes no que diz respeito a boa idoneidade e boa origem dos
recursos financeiros do (a) cliente. Apds a coleta e documentagdo das informag&es, o mesmo é submetido a aprovagao
do diretor responsavel de gestdo e pelo diretor de risco e compliance.

O KYC pode ser recusado ou devolvido para que providéncias e/ou esclarecimentos sobre pontos criticos possam ser
tomadas ou solicitadas ao cliente, quando aplicavel. A revisdo periddica do KYC dependerd do nivel de risco de
exposicado do (a) cliente. Em casos de risco alto, a revisdo sera feita anualmente

O suitability representa adequar produtos financeiros compativeis com o perfil de risco do investidor. A Amazdnia
oferece aos seus clientes, produtos financeiros compativeis com o perfil de risco do cliente e de acordo com os
objetivos de curto, médio e longo prazo do cliente presentes no documento IPS — investment policy statement.

A lavagem de dinheiro é o processo criminoso em que os ganhos de atividades ilegais sdo transformados em ativos
com origem aparentemente legal. Essa pratica geralmente envolve multiplas transagdes, usadas para ocultar a origem
dos recursos e permitir que eles sejam utilizados sem identificar os autores. A dissimulacdo é, portanto, a base de todo
crime de lavagem, na medida em que sempre envolve recursos provenientes de um crime antecedente.

Os processos de controles internos da Amazoénia sdo: i) cadastramento e abertura de contas; ii) realizacdo do KYC; iii)
avaliacdo da capacidade financeira dos clientes; iv) monitoramento e analise das opera¢des e movimentagGes; v) dever
de comunicacdo aos 6rgaos competentes diante da legislacdo existente; vi) atualizacdo e difusdo das novas normas,
regulamentos e legislacdes que tratam deste tema.

As movimentacgdes analisadas visam assegurar a normalidade e a compatibilidade das operacdes com as informacgdes
levantadas no KYC. As situagdes acima sdo analisadas e comparadas com a capacidade financeira presumida, o
historico de movimentacdo financeira (quando aplicavel) e o perfil definido para o cliente, principalmente com base

Amazonia Capital

Rua Bardo de Capanema, 343, 12° andar
Cerqueira César — 01411-011 — Sé&o Paulo-SP
Tel.: (11) 3061-9055
helio.kwon@amazoniacapital.com



&
AMAZO
C A [

Bl

NITA
I

A

nas informagdes do KYC. As inconsisténcias ou incompatibilidade encontradas resultam em andlise mais detalhada da
operacdo. Para os casos considerados mais sensiveis é feito um documento da operag¢do, com cdpias dos documentos
considerados mais relevantes para a anélise.

Nas deliberag¢des dos casos considerados mais criticos onde permanecem os indicios de suspeicdo, a decisao de fazer
a comunicacao da operacdo ao COAF é tomada com a participacdo dos diretores da Amazbnia. A comunicacao de
operacgdes ou propostas de operagdes com indicios de crime de lavagem de dinheiro deverdo ser realizadas observadas
as seguintes condicdes: valor igual ou superior a RS 10.000,00 (dez mil reais); até o dia util seguinte ao da verificacdo
de suspeicdo critica; ndo deve ser dada ciéncia aos envolvidos.
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POLITICA DE RATEIO DE ORDENS

As ordens de compra e de venda de ativos podem ser realizadas em conjunto ou individualmente.
Caso ocorra 0 agrupamento de ordens, o gestor deve seguir 0os procedimentos minimos de
alocacdo justa no rateio das ordens.

As ordens agrupadas devem ser separadas e organizadas de acordo com uma estratégia
especifica de sua politica de investimento e um objetivo predefinido de cada um deles, como por
exemplo: renda fixa pds, renda fixa inflacao, renda fixa duration curta/média/longa, acbes e assim
por diante. As ordens também sao rateadas considerando o IPS de cada cliente (no caso de Gestéo
de Patrim6nio) e a necessidade de alocacdo em ativos no momento da compra — ex.: entrada de
recursos na carteira do cliente ou vencimento/juros/cupom de algum titulo.

As ordens realizadas para as estratégias que seguem uma mesma légica sdo enviadas em conjunto
e, uma vez executadas, devem ser rateadas proporcionalmente (alocacdo pré-rata) entre as
carteiras de acordo com o estoque e o que esta definido na politica de investimento de cada uma
delas, sempre utilizando o critério de preco médio.

Tendo em vista as circunstancias especiais apresentadas pelos Initial Public Offering (“IPO”), a
participagao das carteiras nos mesmos deve ser previamente alocada, ou seja, antes de solicitar a
reserva a (as) corretora(s) para participacdo na compra da emissao primaria de acdes, o gestor
deve definir o rateio da operacdo entre as carteiras, suas estratégias e, por conseguinte, na data
de lancamento do IPO, o rateio dos ativos entre as carteiras deve ser proporcional, de acordo com
o estoque de cada uma.
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POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

CAPITULO |
Aplicacdo e Objeto

1.1. Pelo presente documento, a AMAZONIA INVESTIMENTOS LTDA. (“Gestora”), vem, nos
termos do Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préticas para Fundos de Investimento da
ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”) e das diretrizes baixadas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas da
ANBIMA, definir sua Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias Gerais (“Politica
de Voto”) que serve como base para orientar as decisdes da Gestora no exercicio do direito de
voto nas assembleias gerais (“Assembleias”), na qualidade de representante dos fundos de
investimento e/ou fundos de investimento em cotas sob sua gestdo (“Fundos”).

1.2. O objeto desta Politica de Voto € descrever os principios gerais, as matérias relevantes
obrigatorias, os critérios e os procedimentos a serem utilizados pela Gestora ao exercer o direito
de voto em Assembleias dos emissores de ativos (“Emissores”).

1.3. A presente Politica de Voto aplica-se aos Fundos cuja politica de investimento permita a
alocacdo em ativos financeiros que contemplem o direito de voto em Assembleias, exceto nas
hipoteses previstas no Item 3.5 abaixo.

CAPITULO Il
Principios Gerais e Conflitos de Interesse

2.1. A Gestora exercera suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para os Fundos,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo de seus proprios negdécios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos
cotistas e dos Fundos, evitando, assim, praticas que possam ferir a relacao fiduciaria com eles
mantida.

2.2. A Gestora exercera o direito de voto, nos termos dispostos nesta Politica de Voto, pautada
sempre nos principios de transparéncia, ética e lealdade com os Fundos e com 0s respectivos
cotistas, atuando em conformidade com a politica de investimento dos Fundos, dentro dos limites
do seu mandato.

2.3. A Gestora deverda exercer o direito de voto no interesse dos Fundos, observando as normas
de conduta previstas na legislacéo que regulamentam sua atividade, de forma a identificar e avaliar
as situacoes que a cologuem, potencial ou efetivamente, em conflito de interesses.

2.4. A Gestora deixara de exercer o seu direito de voto naquelas Assembleias cuja ordem do dia
verse sobre matéria que, do ponto de vista exclusivo da Gestora, criem situacfes de conflito de
interesse, mesmo que se trate de Matéria Relevante Obrigatoria.
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2.4.1 A analise das situacdes de potencial conflito de interesses sera de responsabilidade
do Comité de Investimentos da Gestora (“Comité de Investimentos”).

2.5. Seréo consideradas situacdes de potencial conflito de interesse, dentre outras, aquelas em
que:

a) a Gestora seja responsavel pela gestdo e/ou administracao de ativos do Emissor;

b) um administrador ou controlador do Emissor seja sécio, administrador da Gestora ou
mantenha relacionamento pessoal como cdnjuges ou parentes até o segundo grau; e

c) algum interesse comercial da Gestora, de algum de seus socios, administradores ou
empregados com funcdes hierarquicas relevantes possa ser afetado pelo voto a ser proferido
na Assembleia e que a matéria objeto da deliberacdo seja considerada como suficiente e
necessaria para configurar uma situacao potencial ou efetiva de conflito de interesse pelo
Comité de Investimentos da Gestora.

CAPITULO Il
Matérias Relevantes Obrigatérias, Facultativas e Excecoes

3.1. Ressalvado o disposto no item 3.2, € obrigatério o exercicio da Politica de Voto em relagéo as
matérias abaixo relacionadas (“Matérias Relevantes Obrigatdrias”):

3.1.1. No caso de acdes, seus direitos e desdobramentos:

a) eleicdo de representantes de sécios minoritarios nos Conselho de Administragéo,
se aplicavel,

b) aprovacdo de planos de opcbes para remuneracdo de administradores da
companhia, se incluir op¢des de compra “dentro do prego” (prego de exercicio da
opcao é inferior ao da acdo subjacente, considerando a data de convocacédo da
assembleia);

c) aquisicdo, fusdo, incorporacado, cisdo, alteracbes de controle, reorganizacbes
societéarias, alteracbes ou conversdes de acbes e demais mudancas de estatuto
social, que possam, no entendimento da Gestora, gerar impacto relevante no valor
do ativo detido pelo Fundo; e

d) demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.
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3.1.2. No caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista: alteracdes de prazo ou condi¢des
de prazo de pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate antecipado, recompra
e/ou remuneracéao originalmente acordadas para a operacao;

3.1.3. No caso de cotas de fundos de investimento:

a) alteracfes na politica de investimento que alterem a classe CVM ou o tipo ANBIMA
do fundo;

b) mudanca de administrador ou gestor, que nao entre integrantes do seu
conglomerado ou grupo financeiro;

c) aumento de taxa de administracéo ou criacdo de taxas de entrada e/ou saida;
d) alteracbes nas condi¢bes de resgate que resultem em aumento do prazo de saida;

e) fuséo, incorporacéo ou ciséo, que propicie alteracéo das condi¢des elencadas nas
alineas anteriores;

f) liquidacao do fundo de investimento.

3.2. Ainda que se trate de Matéria Relevante Obrigatoria, o exercicio da Politica de Voto ficara
excepcionalmente a exclusivo critério da Gestora, se:

a) ndo existir possibilidade de voto a distancia e/ou a Assembleia ocorrer em qualquer cidade
gue néao seja capital de Estado;

b) o custo relacionado com o exercicio do voto ndo for compativel com a participacdo do
ativo no Fundo; ou

c) a participacao total dos Fundos sob gestéo, sujeitos a Politica de Voto, na fragdo votante
na matéria, for inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum Fundo possuir mais do que 15%
(quinze por cento) de seu patrimdnio no ativo em guestao.

3.3. Adicionalmente, é facultativo o voto:

a) se houver situacéo de efetivo ou potencial conflito de interesse, observado o disposto nos
itens 2.4, 2.4.1 e 2.5 desta Politica de Voto; ou

b) as informacdes disponibilizadas pela empresa ndo forem suficientes, mesmo apoés
solicitacdo de informagdes adicionais e esclarecimentos pela Gestora, para a tomada da
deciséo.
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3.4. Sem prejuizo do exercicio de direito de voto em relacdo as Matérias Relevantes Obrigatorias,
a Gestora podera comparecer as Assembleias e exercer o direito de voto em relacdo a outras
matérias que, a seu critério, sejam de interesse dos Fundos e dos cotistas.
3.5. A presente Politica de Voto ndo se aplica aos casos de:
3.5.1 Fundos exclusivos ou restritos, desde que aprovada, em assembleia, a inclusado de
clausula no regulamento destacando que a Gestora ndo adota a Politica de Voto para tais
fundos;
3.5.2 Ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e

3.5.3 Certificados de depdsito de valores mobiliarios (Brazilian Depositary Receipts — BDRS).

CAPITULO IV
Processo Decisorio

4.1. O Comité de Investimentos da Gestora tomara as decisdes de voto com base em suas proprias
convicgoes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento dos Fundos e
sempre na defesa dos interesses dos cotistas, observados os principios estabelecidos no Capitulo
Il desta Politica de Voto.

4.1.1. O Comité de Investimentos da Gestora sera composto pelo diretor de gestao e diretor
de risco e compliance.

4.2. A equipe de gestdo da Gestora realizard o controle e a execu¢ao desta Politica de Voto e
coordenara o procedimento de tomada de decisdo do exercicio de direito de voto, em nome dos
Fundos. O profissional responséavel pelo controle e execucao € Diogo Lisa de Figueiredo.

4.3. Para que a Gestora possa exercer seu direito de voto nas Assembleias, sempre que o
administrador (“Administrador’) ou o custodiante dos Fundos sob a gestdo da Gestora tiverem
conhecimento das convocacgdes, deverdo encaminhar imediatamente a Gestora as informagdes
guanto a ocorréncia de tais Assembleias.

4.3.1, A Gestora se responsabilizara pela obtencdo de informacdes adicionais e/ou
complementares junto aos Emissores caso as considere imprescindiveis para o exercicio
desta Politica de Voto em determinada Assembleia.

4.4. A Gestora podera contratar terceiros para votar nas Assembleias de acordo com as instru¢des
fornecidas pela propria Gestora.

4.5. Os mandatos concedidos sob a égide desta Politica de Voto deverdo ser cumpridos dentro dos
limites estabelecidos no instrumento de outorga de poderes, respondendo a Gestora, ou o terceiro
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por esta contratado, por qualquer ato praticado com excesso, violagcdo ou abuso dos poderes
outorgados.

CAPITULO V
Disposicoes Gerais

5.1. Nos termos da regulamentacao aplicavel a industria de fundos de investimento, a presente
Politica de Voto encontra-se:

a) registrada na ANBIMA em sua verséo integral e atualizada, estando disponivel para
consulta publica;

b) disponivel, em sua versao integral e atualizada, na rede mundial de computadores no sitio
da Gestora: www.amazoniacapital.com

5.2. Em observancia ao disposto na regulamentacdo em vigor, constituem encargos dos Fundos,
gue Ihe podem ser debitados diretamente, as despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio de direito de voto pelo Administrador ou por seus representantes legalmente constituidos
em Assembleias de Emissores, nos quais o Fundo detenha participacao.

6.2.1. Na hip6tese descrita acima as despesas decorrentes do exercicio do direito de voto
serdo suportadas pelos Fundos representados na respectiva Assembleia.

5.3. Quaisquer duvidas decorrentes desta Politica de Voto poderédo ser dirimidas pela Gestora, na
Rua Bardo de Capanema, 343, 12° andar — Cerqueira César — ou através do telefone (11) 3061-
9055 ou, ainda, através do correio eletrdbnico amazonia@amazoniacapital.com
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SEGURANCA DAS INFORMACOES

As medidas de seguranca da informagdo tém por finalidade minimizar as ameagas ao patrimonio, a imagem e aos
negocios da AMAZONIA.

E terminantemente proibido que os Colaboradores fagcam copias (fisicas ou eletrdnicas) ou imprimam 0s arquivos
utilizados, gerados ou disponiveis na rede da AMAZONIA e circulem em ambientes externos 8 AMAZONIA com estes
arquivos, uma vez que tais arquivos contém informagfes que sdo consideradas como informacdes confidenciais,
conforme descrito no “Termo de Compromisso” e “Termo de Responsabilidade e Confidencialidade”.

A proibicdo acima referida ndo se aplica quando as cépias (fisicas ou eletrénicas) ou a impressao dos arquivos forem
em prol da execugao e do desenvolvimento dos negécios e dos interesses da AMAZONIA. Nestes casos, o Colaborador
gue estiver na posse e guarda da cOpia ou da impressédo do arquivo que contenha a informacgéo confidencial sera o
responsavel direto por sua boa conservacao, integridade e manutencéo de sua confidencialidade.

O descarte de informagdes confidenciais em meio digital deve ser feito de forma a impossibilitar sua recuperagéo. O
descarte de documentos fisicos que contenham informacdes confidenciais ou de suas coOpias devera ser realizado
imediatamente apds seu uso de maneira a evitar sua recuperagéo ou leitura.

Em consonancia com as normas internas acima, os Colaboradores devem se abster de utilizar pen-drivers, disquetes,
fitas, discos ou quaisquer outros meios que nao tenham por finalidade a utilizacdo exclusiva para o desempenho de
sua atividade na AMAZONIA.

Todas as informagdes que possibilitem a identificacéo de um cliente da AMAZONIA devem permanecer em arquivos
de acesso restrito e apenas poderdo ser copiadas ou impressas se for para o atendimento dos interesses da
AMAZONIA ou do préprio cliente.

E proibida a conex&o de equipamentos na rede da AMAZONIA que nio estejam previamente autorizados. Cada
Colaborador é responsavel por manter o controle sobre a seguranca das informac¢8es armazenadas ou disponibilizadas
nos equipamentos que estéo sob sua responsabilidade.

A utilizacdo dos ativos e sistemas da AMAZONIA, incluindo computadores, telefones, internet, e-mail e demais
aparelhos se destina a fins profissionais. O uso indiscriminado dos mesmos para fins pessoais deve ser evitado.

Tendo em vista que a utilizacdo do e-mail se destina exclusivamente para fins profissionais, como ferramenta para o
desempenho das atividades dos Colaboradores, a AMAZONIA podera monitorar toda e qualquer troca, interna ou
externa, de e-mails dos Colaboradores.

Todo Colaborador deve ser cuidadoso na utilizacéo do seu préprio equipamento e sistemas e zelar pela boa utilizagéo
dos demais.

Programas instalados nos computadores, principalmente via Internet (“downloads”), sejam de utilizagao profissional ou
para fins pessoais devem obter autorizacédo prévia. Também é proibida a instalagédo de software ilegal (“pirata”) ou que
possuam direitos autorais protegidos. A instalacdo de novos softwares, devidamente licenciados, deve ser comunicada
previamente.
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A senha e login para acesso aos dados contidos em todos os computadores, bem como nos e-mails que também
possam ser acessados via webmail, devem ser conhecidas pelo respectivo usudario do computador e sdo pessoais e
intransferiveis, ndo devendo ser divulgadas para quaisquer terceiros.

O Colaborador podera ser responsabilizado caso disponibilize a terceiros as senhas acima referidas para quaisquer
fins.

Todo conteldo que estd na rede pode ser acessado caso haja necessidade, inclusive e-mails. Os demais
Colaboradores tém acessos previamente definidos. Arquivos pessoais salvos em cada computador poderdo ser
acessados caso julgue necessario. A confidencialidade dessas informacdes deve ser respeitada e seu contetdo sera
disponibilizado ou divulgado somente nos termos e para os devidos fins legais ou em atendimento a determinacdes
judiciais ou administrativas.
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1. INTRODUGAO

O Manual de Marcagdo a Mercado (“MaM”) a ser apresentado pela Geracdo Futuro Corretora
de Valores S.A. (“Geragdo Futuro”) tem como objetivo descrever e detalhar o processo de
precificacio dos ativos integrantes das carteiras dos fundos de investimentos cuja atividade de
controladoria seja realizada pela mesma.

Desta forma, apresentamos os principios gerais que regem este manual bem como a estrutura
organizacional e politicas da instituicdo dentro do processo de aprecamento dos ativos.

Ademais, serdo apresentadas as atividades operacionais utilizadas para precificacdo dos ativos
além de esclarecimentos acerca da metodologia e critério de calculo cujas técnicas e parametros
adotados seguem normas legais e regulamentares comumente adotadas no mercado.

A partir do exposto torna-se possivel descrever o MaM demonstrando desde principais fontes
de informacao, critérios utilizados a metodologias envolvidas.
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2. ESTRUTURA DO PROCESSO DE MARCAGAO A MERCADO

2.1. Processo de Marcagdo a Mercado

O principal objetivo do processo de marcacdo a mercado € evitar a transferéncia de riquezas
entre os cotistas dos fundos sendo um procedimento essencial para identificar da melhor forma
os valores dos ativos componentes das carteiras dos fundos de investimento.

Para tanto e a fim de seguir as melhores praticas de mercado, 0s seguintes principios norteiam o
processo adotado pelo Geracdo Futuro:

VL.

VIL.

VIIL.

Formalismo: a area de Risk Control é responsavel pela execu¢do, pela qualidade do
processo, metodologias de marcagdo a mercado e a atualizacdo do MaM bem como pela
guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre decisbes tomadas.
Ademais, os departamentos de Compliance e Auditoria Interna sdo responsaveis por
acompanhar os processos adotados de forma a manter as melhores praticas do mercado
e o cumprimento do que esta previsto no MaM. E, por fim, o departamento de Risco de
Mercado é responsavel por validar as metodologias e conferir de forma amostral os
valores gerados pelo Risk Control.

Abrangéncia: 0 MaM aplica-se a todos os fundos de investimentos cuja administragéo e
controladoria seja do Geragéo Futuro.

Melhores Praticas: o processo e a metodologia adotados buscam seguir as melhores
préaticas de mercado em especial aquelas divulgadas pela ANBIMA e CVM.
Comprometimento: o Geragdo Futuro neste MaM busca garantir que os pregos reflitam
a realidade de mercado - seja pela ado¢do de modelos matematicos ou por coleta junto
a price makers — e na impossibilidade da observacdo desses, despender seus melhores
esforcos para estimar o que seriam os pregos de mercado dos ativos pelos quais estes
seriam efetivamente negociados.

Equidade: o critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de
dados e/ou qualquer decisdo de MaM seréa o tratamento equitativo dos cotistas.
Objetividade: as informacdes de precos e/ou fatores a serem utilizados no processo de
MaM sdo preferencialmente obtidas de fontes externas e independentes.

Consisténcia: um mesmo ativo tera, necessariamente, 0 mesmo preco em qualquer um
dos fundos de investimento administrados pela Geracao Futuro.

Frequéncia: a MaM possui como frequéncia minima a periodicidade de divulgacdo das
cotas que para a maioria dos fundos € diaria.

Transparéncia: as metodologias utilizadas pelo Geragdo Futuro sdo publicas, e seu
manual de MaM estara disponivel na ANBIMA e no website www.gerafuturo.com.br.
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2.2. Estrutura Organizacional

A éarea de Risk Control é responsavel por todo o processo de marcacdo a mercado, ou seja,
desde a coleta de informactes sobre precos dos ativos, aplicagdo dos modelos de precificacdo e,
por fim, aplicagdo destas as carteiras dos fundos de investimentos e validacdo. Como mostra o
fluxograma abaixo:

>>> >35> >5> >5> >35>

O responsavel pela area responde diretamente a geréncia da Administradora. Como pode ser
visto no organograma abaixo:

Ressalta-se que a area Risk Control assim como todas as estruturas que sdo subordinadas a
Administradora sdo independentes da area de Gestdo de Fundos, portanto ha uma completa
autonomia do processo decis6rio sobre as metodologias e fontes de informacdo para o
aprecamento dos ativos. Como pode ser visto no organograma abaixo:
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2.3. Comité de Precificagdo

Este comité tem por objetivo se reunir, sempre que necessario, para definir ou revisar politicas
de precificacdo e/ou marcacdo dos ativos sob responsabilidade da area de Risk Control, bem
como ratificar ou retificar procedimentos operacionais e decisérios do processo de precificacdo
de ativos.

E responsavel pelo estabelecimento de metodologias de marcagio a mercado em situagdes néo
usuais do mercado como, por exemplo, eventos de stress em que pre¢os e/ou taxas ndo estejam
disponiveis, ou ndo reflitam adequadamente a marcacao a mercado do instrumento.

Os membros participantes séo:

Responsavel pela area de Risk Control;
Responsavel pela subarea de Pricing;
Responsavel pelo Compliance.

Em casos excepcionais quando ha necessidade de decisdes mais complexas e/ou revisdes
profundas de metodologias ou de fluxos operacionais, havera participacdo no comité do
Gerente da Administradora e/ou do Diretor do backoffice.

Os principais pontos abordados pelo Comité quando o mesmo néo é excepcional:

Apresentacdo e formalizacdo dos critérios utilizados no processo de marcagdo a
mercado;

Melhorias da modelagem de aprecamento e sua aderéncia ao mercado e aos 6rgdos
reguladores;

Fontes primarias e secundarias de informagdes de mercado;

Taxas praticadas pelo mercado, métodos de obtencao;

Metodologia de apregamento de derivativos exoticos e de balcao;

Avaliagdes e monitoramento continuo do risco de crédito da carteira de titulos de
crédito privado e

Aprovacao de procedimentos para ativos em default

Todas as decisGes do Comité sdo formalizadas por meio de ata e enviadas as partes envolvidas.
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3. ASPECTOS METODOLOGICOS

3.1. Fontes de Informacéo

As principais fontes primarias utilizadas para obtencdo de informagdes de mercado estdo
descritas na tabela abaixo:

Taxas indicativas de Titulos Publicos ANBIMA Arquivo ANBIMA

Taxas indicativas de Debéntures ANBIMA Arquivo ANBIMA
indices de correcdo monetaria IPCA e IGPM fechados e projeces |ANBIMA Arquivo ANBIMA

Taxa Referencial IBGE Link IBGE

Demais indices de correcdo monetaria IBGE Link IBGE

Taxa Selic BACEN Link BACEN

Taxas de cambio BACEN Link BACEN

Preco de Agdes BM&FBOVESPA Arquivo BM&FBOVESPA
Prémios de Opcoes de Ag¢bes Liquidas BM&FBOVESPA Arguivo BM&FBOVESPA
Ajuste de Contratos Futuros BM&FBOVESPA Arguivo BM&FBOVESPA
Prémios de Opc¢oes sobre Futuros Liquidos BM&FBOVESPA Arquivo BM&FBOVESPA
Taxas Indicativas de Swap BM&FBOVESPA Arquivo BM&FBOVESPA
Taxa CDI CETIP S.A. Link CETIP

Mercado Secundario de Crédito Privado Corretoras e-mails

Indicativo de Volatilidade para Opcoes Corretoras e-mails

Cotagdes Offshore Bloomberg Terminal

Onde consta a agéncia que fornece essa informacéo e a metodologia como a mesma € inserida
nas rotinas de precificacdo da area de Risk Control.

As fontes secundarias de informacdes, que serdo utilizadas em caso de impossibilidade de
obtencao das informac8es junto as fontes primarias, sdo as agéncias provedoras de informacées
de mercado, entre elas:

Broadcast - AE;
Bloomberg;
Reuters;

CMA;

Valor PRO.

Em situagdes excepcionais, onde nado seja possivel a obten¢édo de informacdes, estimativas de
preco tém de ser elaboradas, conforme definido pelo Comité de Precificagdo (“Comité”) que
sera descrito no que segue. Para tanto, sera necessaria a convocacao de reunido extraordinaria
do referido Comité para a validagdo dos dados coletados e supervisdo da aplicacdo de
metodologias de precificagéo alternativas.

3.2. Fundos com cota de abertura

Para os fundos com cota de abertura, o valor da cota é calculado diariamente, exceto em dias
nao Uteis, com base em avaliagdo patrimonial que considere as taxas e precos de mercado dos
ativos financeiros integrantes da carteira obtido no fechamento do dia Gtil imediatamente
anterior. No tocante aos ativos de renda fixa, o calculo serd atualizado pela aplicagdo destas
mesmas taxas e precos de mercado por um dia Util.
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3.3. Fundos com cota de fechamento

Para os fundos com cota de fechamento, o valor da cota é calculado diariamente, exceto em
dias ndo Uteis, com base em avaliacdo patrimonial que considere as taxas e precos de mercado
dos ativos financeiros integrantes da carteira obtido no fechamento do dia.

3.4. Estrutura a termo de taxa de juros

Para o aprecamento dos titulos de renda fixa sédo utilizadas estruturas a termo de taxas de juros
e de inflacdo para o calculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros contratuais de cada
titulo. Sendo assim, segue:

Curva Pré - definida por meio das cotacgbes de ajuste dos contratos futuros de DI e de 1 dia,
fornecidos no fechamento de mercado. A curva de juros é estimada por meio de interpolacédo
Flat Forward, entre dois vencimentos de contratos de DI da curva de juros observados no
mercado, admite-se uma taxa forward diaria constante entre estes pontos.

Curva Cupom de Inflagdo IPCA - determinada por meio das cotacbes de corretoras para swaps
no fechamento do mercado e de estimativas de inflagcdo divulgadas pelo BACEN em seu relatério
Focus. Para prazos mais longos que ndo sdo abrangidos pelas fontes anteriores, sdo utilizadas
cotacdes de titulos publicos como referéncia. A metodologia para confecgdo da curva é analoga
a da curva Pré, entretanto, constroi-se uma curva de Cupom ajustada para considerar “o direito”
a apropriacao do indexador.

Observacdo: O padrédo utilizado nas curvas sao taxas exponenciais e em 252 dias Uteis.

3.5. Titulos mantidos até o vencimento
Os titulos e valores mobiliarios dos referidos fundos sao classificados em duas categorias:

[.  Titulos para negociacdo. Cujos critérios de marcacdo a mercado descritos neste MaM
sdo aplicaveis em todas as situagdes sem distincao;

[l.  Titulos mantidos até o vencimento. Onde os ativos sdo mantidos na taxa de compra até
0 vencimento ou quando solicitada pelo gestor para a troca classificagdo visando torna-
se um titulo para negociacéo;

Para inserir os ativos na classificacdo Il, na data da aquisicdo, é necessario que 0s cotistas
preservem volumes de aplicagdes compativeis com a manutencdo de tais ativos na carteira do
fundo até o vencimento, desde que sejam observadas, cumulativamente, as condi¢des da
resolucdo MPAS/CGPC 04, de 30/01/2002 para fundos de previdéncia complementar e a
instrucdo 438 da CVM, de 12/07/2006 para os demais fundos.

4. MODELOS UTILIZADOS

4.1. Indices Acumulados

O fator acumulado do CDI entre duas datas é obtido pela férmula:
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1

Jat0r v soveaa = (L L LI+ €di,)?52 = 1]% p +1})
i=1

O indice pré-rata da inflagdo no més é calculado pela seguinte formula:

dup

IPCA — [PCA ) du

Atual

e 5
Pro—rata (l +I proj

Logo, o nimero indice do IPCA utilizado para atualizacdo do valor nominal dos ativos com
correcdo monetaria no IPCA é obtido pela multiplicacdo de todos de todos esses valores
fechados desde o0 més de emissdo do ativo até o dia atual. Sendo que é feito prd-rata para o més
gue ainda ndo esta fechado.

O fator acumulado do CDI entre duas datas é obtido pela férmula:

1

Jat0r v soveaa = (L L LI+ €di,)?52 = 1]% p +1})

i=1

Quando o ativo tiver outro fator de correcéo de juros que ndo o CDI, como por exemplo, a TR ou
a Selic, é utilizada a mesma metodologia de acruo de juros descrita para o CDI. Assim como, se 0
ativo tiver outro fator de correcdo monetaria que ndo o IPCA, por exemplo IGPM e INPC, é
utilizada a mesma metodologia de pro-rata e , portanto, de calculo de nimero indice igual ao
IPCA.
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4.2. Titulos Publicos

Os titulos de renda fixa publicos sdo papéis emitidos pelo Governo Federal com objetivo de
prover recursos para o financiamento da divida publica.

Fonte Primaria
S&o adotadas as taxas indicativas (%aa/252 dias) divulgadas diariamente pelo site da ANBIMA.
Fontes Alternativas

No caso de ndo haver publicacdo das taxas pela ANBIMA nos horarios limites de processamento
dos fundos, devera ser realizado procedimento abaixo descrito para obtencdo de taxas
substitutivas.

VN

Pl = :
[1+] 252

Onde o valor nominal de ambos é obtido multiplicando o valor de emissdo pelo acumulado da
respectiva taxa pré de juros definido pela primeira formula de indices acumulados colocada
anteriormente, no entanto, nesse caso temos uma taxa fixa.

PU — U\ * Z ((1 +C'f@)0;,f)}é —1) ; 1

Al @)% ) (eips
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Onde o valor nominal de ambos é obtido multiplicando o valor de emissdo pelo acumulado da
respectiva taxa pré de juros definido pela primeira formula de indices acumulados colocada
anteriormente, no entanto, nesse caso temos uma taxa fixa.

O valor nominal atualizado (PUPAR) é calculado com base no acimulo da taxa SELIC entre a
data-base e a data atual:

athdTAS 1 ~ : %52
PUPAR = PUEmissao* l_[ (1+ LSELK%Q]

i=diBase

Onde entdo o preco da LFT é obtido da seguinte forma:

PUPAR
Pl =
[i+1]%s

sendo i a taxa de marcacdo a mercado (indicativa)

i > ((1+C'3rpom)% —1)
P =¥FN ® M * z du, + ldr:
IPCA,,, |4 (1+17) 2 (1+7) %2

As NTN-B’s sdo titulos corrigidos pelo IPCA, sendo assim, o seu valor nominal é atualizado pela
variacdo do IPCA no periodo, sendo que é possivel aplicar a segunda férmula de indice
acumulado para o seu valor nominal e emissdo. No entanto, na formula acima isso esta
descriminado para melhor compreenséo.
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Trata-se de titulos com a mesma estrutura que as NTN-B’s sendo que a Unica diferenca € que a
correcdo é feita pelo IGP-M.

4.3. Titulos Privados

Fonte Priméria

S&o utilizadas as taxas médias de cota¢des de compra e de venda. Esses valores sdo obtidos de
amostra composta pelas cotagdes divulgadas diariamente pela ANBIMA, por cotacBes das
principais corretoras que atuam nesse mercado e/ou cotaces de emissdes recentes
ponderadas pelo volume negociado.

Fontes Alternativas

Ultimas cotacdes disponiveis e médias das cotagdes obtidas junto aos brokers ativos do
respectivo papel.

No caso de crédito privado, os modelos sdo equivalentes aos colocados acima para titulos
publicos, respeitando é claro o indice de corre¢do monetéria de cada ativo ou o indice de acruo
de juros definido para o mesmo, com isso é possivel obter o fluxos futuros. A marcacdo a
mercado serd obtida através da somatdria dos fluxos futuros descontados pelo fator de
desconto calculado a partir da estrutura a termo do indexador e spread de crédito:

= Fluxos Futuros;
PU =

dui/ dui/
i—o (1 + txi) 252 % (L + 5) 252

4.4. Operagbes Compromissadas

As operagdes de compra de titulos publicos federais com compromisso de revenda no dia
seguinte registradas na Selic (Operac6es Compromissadas de um dia) sdo marcadas a mercado
pela taxa da operacéo, formalmente acordado com o emissor.

45. Cotas de Fundos

Para o caso de Fundos de Investimento em Cotas (FIC) que compram cotas de fundos de
investimentos (FI) sdo utilizadas as cotas divulgadas dos mesmos. Caso ndo haja divulgagédo da
Cota, sera replicada a ultima Cota disponibilizada, até divulgacdo do valor da Cota pelo Fl,
quando sera ajustado o valor da Cota no FIC.

Para os fundos que possuem cotas negociadas em bolsa é utilizada a cotacdo de fechamento
divulgada pela BM&FBOVESPA. No caso de o fundo nédo ser listado em bolsa ou ndo tenha
registro de negociacdo nos Ultimos 60 dias, sera utilizada a cota fornecida pelo administrador
e/ou controlador do fundo.
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4.6. Ativos de Renda Variavel

Fontes Primarias

S&o utilizadas as cotacgOes referentes ao preco de fechamento do dia, conforme informado pela
bolsa onde as a¢es sdo negociadas

Fontes Secundarias

Em caso de ndo haver negociagdo no dia, repete-se a Ultima cotacdo disponivel. Porém, essa
cotacdo deve ser corrigida sempre que ocorrer um evento na acdo nesse periodo sem
negociacgdo, i.e., pagamento de dividendos juros, splits/inplits, bonifica¢des, direitos, etc.

Caso a situacgdo persista por mais de 90 dias, o Comité de Precificacdo se reunira para definir
outro modelo de precificacéo.

Enquanto ndo houver negociacdo de direitos de agdes em bolsa (o arquivo da BM&FBOVESPA
estiver sem preco para esses direitos), utilizaremos a expressao abaixo (semelhante a avaliagido
de uma opg¢do em seu vencimento) para calcular o preco do direito. Para os recibos de agdes,
enquanto ndo houver negociacao (isto €, sem cotacdes de mercado), utilizaremos a cotagéo de
fechamento da acdo objeto do recibo. “Preco do Direito” = Max [(“Preco da Acdo” Referéncia
Ex-Direito”-“Preco de Exercicio do Direito”);0]

As acbes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado e as cotas de
sociedade limitada serdo avaliadas pelo valor justo. A avaliacdo do valor justo dessas investidas
serd realizada pelo gestor e validada pelo Administrador. O valor justo dessas investidas ird
refletir as condi¢cBes de mercado no momento de sua mensuragéo, entendido como a data de
apresentacdo das demonstracfes contabeis do fundo. Caso ocorram eventos ou alteracdes de
condicBes que possam influenciar materialmente o valor justo das investidas, uma nova
avaliacdo sera efetuada e seus efeitos reconhecidos contabilmente no periodo da ocorréncia.

A avaliagdo do valor justo das agdes sem cotacdo em bolsa e das cotas de sociedade limitada
serd feita de acordo com as normas contabeis expedidas pela CVM e segundo a metodologia da
gestora.

Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de uma entidade ndo seja
mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja praticavel a
mensuracao do valor justo em bases confiaveis, devendo o Administrador divulgar, em nota
explicativa, os motivos que o levaram a concluir que o valor justo ndo é mensuravel de maneira
confiavel, apresentando conjuntamente um resumo das demonstrac¢des contabeis condensadas
dessas investidas.
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4.7. Derivativos

Fonte primaria de precificagédo
A precificagdo sera através da cotacdo de fechamento divulgada pela BM&FBOVESPA.
Fontes alternativas de precificacédo

Em caso de ndo haver negociacdo no ultimo dia, a precificacdo sera através do modelo de Black-
Scholes, utilizando dados de mercado e volatilidade cotada em corretoras, mesas de operagoes.
A volatilidade utilizada serd a média das volatilidades coletadas.

No caso de aprecamento por modelo, os dados de mercado utilizados serdo a taxa da curva pré-
interpolada para o nimero de dias de vencimento da opcéao e o preco de fechamento do ativo-
objeto, obtido junto a BOVESPA.

Fonte primaria de precificagédo
Serdo calculados pelo ajuste da BM&FBOVESPA.
Fontes alternativas de precificacédo

Caso a BM&FBOVESPA néo informe os valores de ajuste no fechamento do pregéo, utilizaremos
os Ultimos dados disponiveis do mercado (Gltimo negocio realizado, verificado nos sistemas de
informacdo Bloomberg, Reuters e Broadcast)

A volatilidade intrinseca do ativo objeto é obtida através de corretoras que atuem na operacao
desse derivativo e/ou através de modelos de inferéncia do mercado pela volatilidade implicita
dos negdcios registrados na BM&FBovespa. Com isso, utiliza-se a relagédo de Black-Scholes:

c=S,N(d,)-Xe""N(d,)
p=Xe"N(~d,)-S,N(-d,)

(.‘71 - hl(so/_xr)q_(}-_'_o_z/z)f
oNT

~ In(S,/X)+(—c?/2)r —d i
dy = oT ~heoul
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So = prego do ativo-objeto em DO

X = preco de exercicio da opgao (strike)

r =taxa de juros

T =nUmero de dias Uteis até o vencimento
o = volatilidade do ativo-objeto

N(x) = fungdo Normal cumulativa
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5. ATIVOS EM DEFAULT

5.1. Conceito de Perda no Valor Recuperavel e Perda por ndo Recebimento de Ativos
Financeiros

A evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos tem perda no valor
recuperavel inclui dados observaveis que chamam a atenc¢éo do detentor do ativo a respeito dos
seguintes eventos de perda:

Significativa dificuldade financeira do emitente ou do obrigado;

Quebra de contrato, tal como o descumprimento ou atraso nos pagamentos de juros ou
de capital;

Emprestador ou financiador, por razdes econémicas ou legais relacionadas com as
dificuldades financeiras do tomador do empréstimo ou do financiamento, oferece ao
tomador uma concessdo que o emprestador ou financiador de outra forma nédo
consideraria;

Torna-se provavel que o devedor va entrar em processo de faléncia ou outra
reorganizacao financeira;

Desaparecimento do mercado ativo para esse ativo financeiro devido a dificuldades
financeiras; ou

Dados observaveis indicando que existe decréscimo mensuravel nos fluxos de caixa
futuros estimados de grupo de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial desses
ativos, embora o decréscimo ainda néo possa ser identificado com os ativos financeiros
individuais do grupo

5.2. Critérios de provisdo de ativos

Caso haja uma situacdo de default ou evidéncia de eventos que possam impactar o poder de
pagamento da empresa, advinda da deterioracdo da qualidade crediticia do emissor ou eventos
de inadimpléncia (em pagamentos de juros, amortizacGes ou corre¢cdo monetaria), uma proviséo
de perdas devera ser apurada.

Com base na Politica de Provisdo de Crédito, o Comité de Precificagdo ira determinar o pre¢o do
ativo contemplando a possibilidade de ndo pagamento por parte do emissor e/ou um eventual
valor residual do saldo em atraso pendente de recebimento.

Caso o0 ativo em questdo possua preco publicado, verifica-se se a adequacdo da probabilidade de
default e taxa de recuperacdo estimada atribuida pelo mercado. Em caso positivo, assume o
preco. Em caso negativo ou na auséncia de qualquer parametro de mercado, a provisdo sera
determinada através da analise das condi¢des de risco do devedor, rating, conjuntura
econdmica e garantias outorgadas ao Fundo nas operacoes.
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6. VALIDACAO

6.1. Aplicagdo dos Precos as Carteiras e Validacdo

A aplicagdo dos precos as carteiras sera feita de forma automatica via importacao eletrdnica de
arquivos de dados e planilhas de pregos / taxas para o sistema de processamento de dados.

Ap0s a aplicacdo dos pregos as carteiras e seu processamento, a area de Processamento é
responsavel por comparar e verificar eventuais distor¢des entre as variaces obtidas das cotas.

6.2. Controle e Supervisdo Dindmica da Metodologia

As metodologias de calculo adotadas pelo sistema séo revisadas pela area de Risk Control. Em
caso de necessidade de utilizacdo de modelos alternativos, os mesmos tém de ser previamente
aprovados pelo Comité de Precificacdo e encaminhados a area de Risco de Mercado para que
sejam providenciadas as alteracdes necessarias nos sistemas utilizados.
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